SUPPLEMENT N°1 BIJ HET BASISPROSPECTUS
gedateerd op 1 juni 2021
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Fluvius System Operator CV

georganiseerd als een codperatieve vennootschap naar Belgisch recht
Brusselsesteenweg 199, 9090 Melle, Belgié
BE 0477.445.084 (RPR Gent, afdeling Gent)

EUR 5.000.000.000 Gegarandeerd Euro Medium Term Note Programma

gegarandeerd op een niet-hoofdelijke en niet-solidaire basis door
Fluvius Antwerpen, Fluvius Limburg, Fluvius West, Gaselwest, Imewo, Intergem, Iveka, lverlek, PBE, Riobra en Sibelgas

Dit supplement N°1 bij het basisprospectus (het “Supplement N°1”) vormt een supplement voor doeleinden
van artikel 23(1) van Verordening (EU) 2017/1129, zoals gewijzigd (de “Prospectusverordening”). Dit
Supplement N°1 geldt als aanvulling op, maakt deel uit van, en dient samen te worden gelezen met het
basisprospectus gedateerd op 17 november 2020 (het “Basisprospectus”), opgesteld in het kader van het
EUR 5.000.000.000 Gegarandeerd Euro Medium Term Note Programma (het “Programma”) opgericht
door Fluvius System Operator CV, een codperatieve vennootschap naar Belgisch recht met maatschappelijke
zetel te Brusselsesteenweg 199, 9090 Melle, Belgium en ingeschreven bij de Kruispuntbank van
Ondernemingen onder nummer 0477.445.084 (RPR Gent, afdeling Gent) (de “Emittent”) en gegarandeerd
door Fluvius Antwerpen, Fluvius Limburg, Fluvius West, Gaselwest, Imewo, Intergem, Iveka, Iverlek, PBE,
Riobra en Sibelgas (elk een “Garant” en samen “Garanten”), elk op een niet-hoofdelijke en niet-solidaire
basis, onder voorbehoud van de pro rata beperkingen uiteengezet in hun respectievelijke garantie (elk een
“Garantie”), met het oog op het verstrekken van informatie met betrekking tot de uitgifte van Obligaties
onder het Programma.

Termen die in het Basisprospectus zijn gedefinieerd, zullen, tenzij de context ander vereist, dezelfde
betekenis hebben wanneer zij in dit Supplement N°1 worden gebruikt.

Dit Supplement N°1 werd op 1 juni 2021 goedgekeurd door de Belgische Autoriteit voor Financiéle
Diensten (de “FSMA”) in zijn hoedanigheid van bevoegde autoriteit overeenkomstig de
Prospectusverordening. Deze goedkeuring mag niet worden beschouwd als een bevestiging van de Emittent
of de Garanten, noch als een goedkeuring van de kwaliteit van de Obligaties die het voorwerp uitmaken van
het Basisprospectus, zoals aangevuld door het Supplement N°1.

De Emittent en elk van de Garanten aanvaardt de verantwoordelijkheid voor de informatie vervat in dit
Supplement N°1, met dien verstande dat elk van de Garanten enkel verantwoordelijk zal zijn voor de
informatie met betrekking tot zichzelf en zijn respectievelijke Garantie. Voor zover de Emittent en de
Garanten weten (elk van de Garanten evenwel enkel met betrekking tot de informatie waarvoor deze
verantwoordelijk is), is de informatie in dit Supplement N°I in overeenstemming met de feiten en laat ze
niets weg wat de inhoud van dergelijke informatie zou kunnen beinvloeden.

Dit Supplement N°1 is opgesteld in het Engels en is vertaald naar het Nederlands. De Emittent en de
Garanten zijn verantwoordelijk voor de consistentie tussen de Engelse en de Nederlandse taalversie van dit
Supplement N°1, niettegenstaande dat elk van de Garanten enkel verantwoordelijk zal zijn voor de vertaling
van de informatie met betrekking tot zichzelf en zijn respectievelijke Garantie. Zonder afbreuk te doen aan
de verantwoordelijkheid van de Emittent en de Garanten voor inconsistenties tussen de verschillende
taalversies van het Basisprospectus, zal in geval van inconsistenties tussen de Engelse en Nederlandse
taalversies van het Basisprospectus, de Engelse taalversie doorslaggevend zijn.
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1.2

Nieuwe informatie

Om ervoor te zorgen dat de informatie in het Basisprospectus up-to-date is, zoals vereist door de
Prospectusverordening, wordt het Basisprospectus geacht te zijn gewijzigd zoals hieronder
uiteengezet.

Deel II — Risicofactoren

In Deel II — Risicofactoren, worden de volgende zinnen ingevoegd aan het einde van de derde alinea
van de risicofactor getiteld “De huidige Covid-19 pandemie kan de activiteiten, inkomsten en/of
vooruitzichten van de Fluvius Economische Groep negatief beinvioeden” op pagina 27 van het
Basisprospectus:

“In de loop van het financieel jaar eindigend op 31 december 2020, waren de belangrijkste
gevolgen voor de Fluvius Economische Groep vanuit operationeel oogpunt, onder meer,
onderbrekingen en vertragingen van diverse operaties (met inbegrip van de reguliere
infrastructuurwerkzaamheden, de uitrol van slimme meters, de omschakeling van openbare
verlichting naar LED en de omschakeling van laagcalorisch naar hoogcalorisch gas) en
problemen in haar toeleveringsketen (bijvoorbeeld voor de uitrol van haar slimme meter-
apparatuur).”

Deel IIT — Documenten die door middel van verwijzing zijn opgenomen

Deel III — Documenten die door middel van verwijzing zijn opgenomen op pagina’s 42 tot 45 van
het Basisprospectus worden geacht als volgt te zijn gewijzigd:

e de volgende twee punten worden toegevoegd aan de lijst onmiddellijk onder de eerste
paragraaf op pagina 42 van het Basisprospectus:

“(g) de geauditeerde geconcolideerde jaarrekening van de Fluvius
Economische Groep op en voor het boekjaar eindigend op 31 december 2020, samen met
het verslag van de commissaris daarover (beschikbaar op
https://over.fluvius.be/sites/fluvius/files/202 1-04/fluvius-economische-groep-ifrs-
31122020.pdf); en

(h) de geauditeerde geconcolideerde jaarrekening van de Emittent op en
voor het boekjaar eindigend op 31 december 2020, samen met het verslag van de
commissaris daarover (beschikbaar op https://over.fluvius.be/sites/fluvius/files/2021-
04/fluvius-so-geconsolideerde-groep-ifrs-31122020.pdf).”

e de cerste en tweede paragraaf op pagina 43 van het Basisprospectus worden geacht verwijderd
te zijn en vervangen door de volgende paragrafen:

“De Emittent bevestigt dat hij de goedkeuring heeft gekregen van zijn commissaris om de
verslagen van de commissaris met betrekking tot de geauditeerde geconsolideerde
jaarrekeningen van de Fluvius Economische Groep en van de Emittent op en voor de
boekjaren eindigend op 31 december 2018, 31 december 2019 en 31 december 2020 en de
conclusies uit de verslagen van het beperkte nazicht door de commissaris met betrekking
tot de niet-geauditeerde verkorte geconsolideerde jaarrekeningen van de Fluvius
Economische Groep en van de Emittent voor het halfjaar eindigend op 30 juni 2020, op te

nemen in dit Basisprospectus.

Onderstaande tabellen bevatten de desbetreffende pagina’s voor (i) de geauditeerde
geconsolideerde jaarrekening van de Fluvius Economische Groep op en voor de boekjaren
eindigend op 31 december 2018, 31 december 2019 en 31 december 2020, (ii) de niet-



geauditeerde verkorte geconsolideerde jaarrekening van de Fluvius Economische Groep
voor het halfjaar eindigend op 30 juni 2020, met beperkt nazicht conclusie van de
commissaris, (iii) de geauditeerde geconsolideerde jaarrekening van de Emittent op en
voor de boekjaren eindigend op 31 december 2018, 31 december 2019 en 31 december
2020 en (iv) de niet-geauditeerde verkorte geconsolideerde jaarrekening van de Emittent
voor het halfjaar eindigend op 30 juni 2020, met beperkt nazicht conclusie van de
commissaris. Informatie opgenomen in deze documenten die niet opgenomen is in de
onderstaande kruisverwijzingslijst is niet opgenomen door middel van verwijzing in, en
maakt geen deel uit van, dit Basisprospectus en wordt beschouwd als aanvullende
informatie die ofwel niet relevant is voor investeerders, ofwel elders in dit Basisprospectus
is opgenomen, ofwel niet vereist is volgens de desbetreffende bijlagen van de Gedelegeerde
Verordening (EU) 2019/980 van de Commissie van 14 maart 2019 tot aanvulling van
Verordening (EU) 2017/1129 van het Europees Parlement en de Raad wat betreft de vorm,
de inhoud, de controle en de goedkeuring van het prospectus dat moet worden
gepubliceerd wanneer effecten aan het publiek worden aangeboden of tot de handel op een
gereglementeerde markt worden toegelaten, en tot intrekking van Verordening (EG) nr.
809/2004 van de Commissie.”

De onderstaande tabel wordt geacht te zijn opgenomen onmiddellijk onder de tabel getiteld
“Niet-geauditeerde verkorte geconsolideerde jaarrekening van de Fluvius Economische Groep
over het halfjaar afgesloten op 30 juni 2020, met beperkt nazicht conclusie van de
commissaris.” op pagina 44 van het Basisprospectus:

Geauditeerde geconsolideerde jaarrekening van de Fluvius Economische Groep op en voor het
boekjaar eindigend op 31 december 2020.

Geconsolideerde winst- en verliesrekening p.4
Geconsolideerd overzicht van gerealiseerde en niet-gerealiseerde resultaten p.5
Geconsolideerde balans p. 6
Geconsolideerd mutatieoverzicht van het eigen vermogen p.7
Geconsolideerd kasstroomoverzicht p. 8-9
Toelichtingen p. 10-103
Verslag van de commissaris p. 104-107

De onderstaande tabel wordt geacht te zijn opgenomen onmiddellijk onder de tabel getiteld
“Niet-geauditeerde verkorte geconsolideerde jaarrekening van de Emittent voor het halfjaar
eindigend op 30 juni 2020, met beperkt nazicht conclusie van de commissaris.” op pagina’s 44
en 45 van het Basisprospectus:

Geauditeerde geconsolideerde jaarrekening van de Emittent op en voor het boekjaar eindigend
op 31 december 2020.

Geconsolideerde winst- en verliesrekening p.3
Geconsolideerd overzicht van gerealiseerde en niet-gerealiseerde resultaten p. 4
Geconsolideerde balans p.5
Geconsolideerd mutatieoverzicht van het eigen vermogen p. 6
Geconsolideerd kasstroomoverzicht p.7
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Toelichtingen p. 8-59

Verslag van de commissaris p. 60-64

Deel VII — Beschrijving van de Emittent en de Garanten

Deel VII — Beschrijving van de Emittent en de Garanten op pagina’s 88 tot 200 van het

Basisprospectus worden geacht als volgt gewijzigd te zijn:

de sectie getiteld “Moody’s” onder sectie 1.4 (De corporate ratings van de Emittent) op pagina
97 van het Basisprospectus wordt geacht verwijderd te zijn en vervangen door de volgende
sectie:

“Moody’s

Fluvius System Operator (en voor 1 juli 2018, zijn voorganger Eandis System Operator)
heeft sinds 12 oktober 2011 een rating bij Moody's:

. 12 oktober 2011 — 13 maart 2014: Al negatieve outlook
. 13 maart 2014 — 2 december 2014: Al stabiele outlook

. 2 december 2014 — 14 december 2016: Al negatieve outlook
. 14 december 2016 — 29 juni 2018 A3 stabiele outlook

. 29 juni 2018 — 25 juli 2019: A3 positieve outlook

. 25 juli 2019 — 10 september 2020: A3 stabiele outlook

. 10 september 2020 — heden: A3 negatieve outlook

In de methodologie van Moody s betekent een A3-rating dat de Emittent zich in de hogere
middenklasse bevindt, met een laag kredietrisico; de modificator “3” geeft aan dat de
Emittent zich in het onderste gedeelte van zijn generieke ratingcategorie bevindt. De
negatieve ratingoutlook geeft de mening van het ratingbureau weer over de
waarschijnlijke neerwaartse richting van een ratingactie, doorgaans gebaseerd op een
horizon van 18 maanden. De reden voor de verlaging van de rating in december 2016 van
Al naar A3 werd ingegeven door de verwachting van Moody s dat de maatregelen voor het
herstel van de kredietkwaliteit van de onderneming niet zouden worden uitgevoerd zoals
voorzien nadat de geplande fusie van de DNBY en de geplande toetreding van een

particuliere partner beide waren afgesprongen.

Op 10 september 2020 bevestigde Moody's de A3-rating voor de Emittent, maar wijzigde
de rating outlook van stabiel naar negatief. Dit besluit was voornamelijk ingegeven door
de verwachting van Moody's dat, zonder verzachtende maatregelen, de kredietratio's van
de aandeelhouders van de Emittent in de tariefperiode 2021-2024 onder druk zouden
kunnen komen te staan als gevolg van het besluit van de energieregulator VREG over de
aangepaste tariefmethodologie voor de periode 2021-2024. Bijgevolg verwachtte Moody's
dat de belangrijkste financiéle parameters zouden verslechteren en dat de balans zou

verzwakken. De opeenvolgende wijzigingen in de ratingoutlook waren grotendeels



gebaseerd op de verwachtingen van Moody's over de toekomstige ontwikkelingen van de
kredietratio’s, zowel in positieve als in negatieve zin.”

de titel en de eerste drie paragrafen van sectie 5.1 (Geselecteerde historische financiéle
informatie van de Emittent voor de boekjaren eindigend op 31 december 2018 en 31 december
2019) op pagina 175 van het Basisprospectus zullen geacht verwijderd te zijn en vervangen
door de volgende titel en paragrafen:

“5.1 Geselecteerde historische financiéle informatie van de Emittent voor de
boekjaren eindigend op 31 december 2018, 31 december 2019 en 31 december 2020

De volgende tabellen geven in beknopte vorm bepaalde informatie uit de balans, de
resultatenrekening en het kasstroomoverzicht met betrekking tot de Emittent. De informatie
is ontleend aan de geauditeerde geconsolideerde jaarrekening van de Emittent per en voor
de jaren eindigend op 31 december 2018, 31 december 2019 en 31 december 2020.

De geauditeerde geconsolideerde jaarrekening van de Emittent per en voor het jaar
eindigend op 31 december 2018 is goedgekeurd door de Algemene Vergadering van
Aandeelhouders van de Emittent op 23 mei 2019. De geauditeerde, geconsolideerde
Jjaarrekening van de Emittent vanaf en voor het jaar eindigend op 31 december 2019 werd
goedgekeurd door de Algemene Vergadering van Aandeelhouders van de Emittent op
27 mei 2020. De geauditeerde, geconsolideerde jaarrekening van de Emittent vanaf en
voor het jaar eindigend op 31 december 2020 werd goedgekeurd door de Algemene
Vergadering van Aandeelhouders van de Emittent op 26 mei 2021.

Deze geauditeerde geconsolideerde jaarrekeningen van de Emittent zijn opgesteld in
overeenstemming met IFRS. De commissaris van de Emittent heeft een verslag zonder
voorbehoud afgeleverd over deze geauditeerde geconsolideerde jaarrekeningen, voor het
Jjaar dat eindigde op 31 december 2018, het jaar dat eindigde op 31 december 2019 en het
jaar dat eindigde op 31 december 2020.”

de titel van de eerste tabel onder sectie 5.1 (Geselecteerde historische financiéle informatie van
de Emittent voor de boekjaren eindigend op 31 december 2018 en 31 december 2019) op
pagina 175 van het Basisprospectus wordt geacht verwijderd te zijn en vervangen door
“Geconsolideerde winst- en verliesrekening op 31 december 2018, 31 december 2019 en
31 december 2020 en voor de jaren dan eindigend” en de volgende tabel wordt ingevoegd
onmiddellijk onder de bestaande tabel:



{In duizenden EUR) Toelichting 2020

Bedrijfsopbrengsten 1.726.688
Opbrengsten uit contracten met klanten 3 1.662.061
Overige operationele bedrijffsopbrengsten 64.627
Bedrijfskosten -1.709.216
Handelsgoederen, grond- en hulpstoffen -146.356
Diensten en diverse goederen 4 -941.840
Personeelsbeloningen 5 -617.264
Afschrijvingen en waardeverminderingen, wijziging in voorzieningen 6 -19
Overige operationele bedrijfskosten -3.737
Bedrijfswinst 17.472
Financiéle baten 7 121.898
Financiéle lasten 7 -132.388
Winst véér belastingen 6.982
Belastingen op het resultaat 8 -6.982
Winst over de verslagperiode 0

de titel van de tweede tabel onder sectie 5.1 (Geselecteerde historische financiéle informatie
van de Emittent voor de boekjaren eindigend op 31 december 2018 en 31 december 2019) op
pagina 176 van het Basisprospectus wordt geacht verwijderd te zijn en vervangen door
“Geconsolideerd overzicht van gerealiseerde en niet-gerealiseerde resultaten op 31 december
2018, 31 december 2019 en 31 december 2020 en voor de jaren dan eindigend” en de volgende
tabel wordt ingevoegd onmiddellijk onder de bestaande tabel:

(In_duizenden EUR) Toelichting 2020

Winst over de verslagperiode 0

Baten en lasten rechtstreeks verwerkt in het eigen vermogen

Elementen die niet kunnen verplaatst worden naar de winst- en
verliesrekening
Actuariéle winsten (verliezen) op voorzieningen voor

personeelsbeloningen 21 16.176
Actuariéle winsten (verliezen) restitutierecht op voorzieningen voor
personeelsbeloningen 21 -16.176

Netto elementen die niet kunnen verplaatst worden naar de winst- en
verliesrekening 0

Totaalresultaat over de verslagperiode 0

de titel van de derde tabel onder sectie 5.1 (Geselecteerde historische financiéle informatie van
de Emittent voor de boekjaren eindigend op 31 december 2018 en 31 december 2019) op
pagina 176 van het Basisprospectus wordt geacht verwijderd te zijn en vervangen door
“Geconsolideerde balans op 31 december 2018, 31 december 2019 en 31 december 2020 en
voor de jaren dan eindigend” en de volgende tabel wordt ingevoegd onmiddellijk onder de
bestaande tabel:



_{in duizenden EUR) Toelichting 2020
Vaste activa 4.228.021
Immateriéle activa 9 1.505
Materiétle vaste activa 10 3425
Gebruiksrecht activa 11 35214
Investeringen in joint ventures en geassocieerde deelnemingen 12 17
Overige beleggingen 13,24 97
Restitutierecht op voorzieningen voor personeelsbeloningen 14 JRA 305
Langetermijnverderingen, andere 15 3.808.548
Viottendea activa 1.611.182
Voorraden 16 97.296
Kortetermijnvorderingen, andere 15 500.000
Handels- en overige vorderingen 17, 24 450680
Vorderingen cashpoolactiviteiten 17, 24 561.516
Geldmiddelen en kasequivalenten B 18, 24 1.690
TOTAAL ACTIVA 5.839.203
EIGEN VERMOGEMN 19 1.617
Elgen vermogen toe te rekenen aan de aandeelhouders van de
vannootschap 1.517
Inbreng buiten kapitaal / Aandelenkapitaal, reserves en ingehouden
winsten () 1.517
Minderheidsbelangen 100
VERPLICHTINGEN 5.837.586
Langlopende verplichtingen 4.238.997
Leningen en overige financierngsverplichtingen 20, 24 3.919.032
Leaseverplichtingen 11, 24 25570
Veoorzieningen voor personeelsbeloningen 21 286.959
Afgeleide financigle instrumenten 22,24 6.000
Voorzieningen, andere 21 1.436
Kortlopende verplichtingen 1.5698.589
Leningen en overige financieringsverplichtingen 20, 24 1.050.893
Leaseverplichtingen 11, 24 10.347
Handels- en overige schulden 23,24 430.585
Schulden cashpoolactiviteiten 23, 24 104.561
Actuele belastingverplichtingen 23 2203
TOTAAL PASSIVA 5.839.203

de titel van de vierde tabel onder sectie 5.1 (Geselecteerde historische financiéle informatie van
de Emittent voor de boekjaren eindigend op 31 december 2018 en 31 december 2019) op
pagina 177 van het Basisprospectus wordt geacht verwijderd te zijn en vervangen door
“Geconsolideerd kasstroomoverzicht op 31 december 2018, 31 december 2019 en 31 december
2020 en voor de jaren dan eindigend” en de volgende tabel wordt ingevoegd onmiddellijk

onder de bestaande tabel:



{ln duizenden EUR) Toelichting 2020
Fesultsal over de verslagpenode [i]
Afschrivingen immaleriéle activa [} A5
Afschripingen materiéle vasle acliva en gebruiksrechl activa [ 13775
Mutalie voorzieningen (lerugname -; baevoeging +] 21 -11.434
Waardevermindering op vialtende acliva [lerugname = loeswoeging +) [ 2062
Min-/mesrasarde op realisatie handels vordering=n T 7d 1
Metio financieringsiasien 10707
Waardering naar redle waande algeleida financélke instumenten 22 217
Winst en verbes op vaste acliva <5
Bl astingkosien ] B.981
Bodrijfskasstroom vaar wijziging in badrijfakapitaal en in

woorzrieningen voor persanselsheloningen 20,186
Mutalie voorraden -1B.754
Muttalie handals- en overige vorderingan AT Ad
Mutatie handels- en overige schulden 126.578
Mutalie personselsbeloningen 21 11.439
Hetto bedrijfskasstroom T1.364
Bataalde firancéle lasten 125270
Ontvangen financiéle balen 101.773
Financidle korting op inkamende facturen 7 312
Bataalde winstbelasingen A -7.7589
Metto kassiroom uit badriffeactiviteiten BO0LE11
Onivangsien vil de verkoop van maleriéle vasie activa 4
Warwerding van immateriéle sctiva [i]
Wearwerding van malerigle vaste activa 29T
Wearwerding van ovesige beleggingen, invesieringen in ondernemingen 13 -1
Onitvangsien uil verkoop van overige beleggingen, invesieringen in

ondememingen i
Ontvangsien [varsardng) langstermijmorderingen 22
Metto kasstroom it investeringsactiviteiten 203
Mutatie minderheidsbelangen 19 a
Aflessing van leningen 20 173,500
Uilgifle abligatisleningen/leningen 20 SO 608
Bataling van lmaseverplichlingen i1 A2 277
Mutatie financiéle korletermijrschulden 20 A 100
Mutatie cashpoal 17, 23 ~154.263
Wersirekking van langetermijni=ningen 20 =508 608
Terugbslalng verstrekle langetemijnleningsn 20 170,000
HMetto k am wit financieringsactivitei B6.5940
Metto beweging geldmiddelen 26832
Galdmiddelen en kasequivalenten - begin van de verslagperiode 1B e W]
Galdmiddelen en kasequivalenten - einde van de verslagperiode 18 1,680

de titel en de eerste twee paragrafen van sectie 5.3 (Geselecteerde geconsolideerde historische

31 december 2018 en 31 december 2019 en voor de jaren dan eindigend) op pagina 179 van
het Basisprospectus wordt geacht verwijderd te zijn en vervangen door de volgende titel en

paragrafen:

“5.3 Geselecteerde geconsolideerde historische financiéle informatie van de
Fluvius Economische Groep voor de boekjaren eindigend op 31 december 2018, 31

financiéle informatie van de Fluvius Economische Groep voor de boekjaren eindigend op

december 2019 en 31 december 2020 en de Jaren dan eindigend

De volgende tabellen geven in beknopte vorm bepaalde informatie uit de balans, de
resultatenrekening, het overzicht van gerealiseerde en niet-gerealiseerde resultaten en het
kasstroomoverzicht voor de Fluvius Economische Groep. De informatie is ontleend aan de
geauditeerde geconsolideerde jaarrekening van de Fluvius Economische Groep voor de
jaren eindigend op 31 december 2018, 31 december 2019 en 31 december 2020. Deze



geconsolideerde jaarrekening van de Fluvius Economische Groep is opgesteld in
overeenstemming met IFRS.

De commissaris van de Fluvius Economische Groep heeft een goedkeurende verklaring
zonder voorbehoud gegeven over elk van deze geauditeerde geconsolideerde
Jjaarrekeningen. Deze bevatten evenwel een paragraaf ter beklemtoning van de materie die
de specifiecke kenmerken van het regelgevend kader, de tarieven en daarmee
samenhangende boekhoudkundige verwerking beschrijft, alsook de onzekerheden in
verband met de gereguleerde saldi die voortvioeien uit het tarifair
vereffeningsmechanisme.”

de titel van de eerste tabel onder sectie 5.3 (Geselecteerde geconsolideerde historische
financiéle informatie van de Fluvius Economische Groep voor de boekjaren eindigend op
31 december 2018 en 31 december 2019 en voor de jaren dan eindigend) op pagina 180 van
het Basisprospectus wordt geacht verwijderd te zijn en vervangen door “Geconsolideerde
balans van de Fluvius Economische Groep op 31 december 2018, 31 december 2019 en 31
december 2020 en voor de jaren dan eindigend” en de volgende tabel wordt ingevoegd
onmiddellijk onder de bestaande tabel:



{In duizenden EUR) Toelichting 2020

Vaste activa 14.899.187
Immateriéle activa 15 114.303
Materiéle vaste activa 16 11.665.019
Gebruiksrecht activa 17 42147
Investaringen in joint venlures en geassocieends deelnemingen 18 2017
Owerige baleggingen 19, 32 2.064.27T1
Restitutierecht op voorzieningen voor personealsbeloningan 26 443513
Langetermijmvorderingen, andera 20, 32 587.917
Viottende activa 826.9M
Voarraden 21 97.296
Handels- en overige vorderingen 22, 32 TBT.ETB
Actuela belastingvordaringan 29 10.669
Galdmiddalan an kasequivalantan 23 33 31.328
TOTAAL ACTIVA 15.826.158
EIGEN VERMOGEN 24 6.757.091
Eigen vermogen toe te rekenen aan de aandeelhouders van de

vennootschap 6.756.991
Inbreng buiten kapitaal, anders | Aandelenkapitzal (*) 2 GEB. 588
Inbreng buiten kapitaal, uitgiftepremie / Uilgiftepramies (%) 126.903
Resarvas 1.753.908
Niet-garealissarde resultaten 1.082.234
Ingehoudan winslen 1.105.358
Minderheidsbalangen 100
VERPLICHTINGEM 9.069.067
Langlopende verplichtingan 6.933.089
Leningen an averige financieringsverplichtingen 25, 32 5.280.508
Leasaverplichlingen 17 32319
Voorzieningen voor personeelsbeloningen 26 906.515
Algeleide financiéle instrumenien 27, 32 B2.717
Voorzieningen, andere 28 BTTZ
Uitgeslelde belastingverplichtingen 14 347.532
Kapitaalsubsidies 29 204726
Kortlopende verplichtingen 2.135.978
Leningen an averige financierngsverplichtingen 25, 32 1.307 966
Leasaverplichlingan 17 12.488
Handals- en overige schulden 30, 32 BOD.817
Actuela balastingverplichlingan 31, 32 14.907
TOTAAL PASSIVA 15.826.158

de titel van de tweede tabel onder sectie 5.3 (Geselecteerde geconsolideerde historische
financiéle informatie van de Fluvius Economische Groep voor de boekjaren eindigend op 31
december 2018 en 31 december 2019 en voor de jaren dan eindigend) op pagina 181 van het
Basisprospectus wordt geacht verwijderd te zijn en vervangen door “Geconsolideerde winst-
en verliesrekening van de Fluvius Economische Groep op 31 december 2018, 31 december
2019 en 31 december 2020 en voor de jaren dan eindigend” en de volgende tabel wordt
ingevoegd onmiddellijk onder de bestaande tabel:

10



(In duizenden EUR) Toelichting 2020

Bedrijfsopbrengsten 6 3.487.243
Opbrengsten uit contracten met klanten 2923.733
Owerige operationele bedrijfsopbrengsten 135.407
Geactiveerde, intemn uitgevoerde werkzaamheden 428103
Bedrijfskosten -2.944.678
Handelsgoederen, grond- en hulpstoffen 7 -1.419.362
Diensten en diverse goederen 8 437231
Personeelsbeloningen 9 -619.288
Afschrijvingen en waardeverminderingen, wijziging in voorzieningen 10 -476.897
Owerige operationele bedrijfskosten 1 -83.115
Regulatoire overdrachten 12 91.215
Bedrijfswinst 542,565
Financigle baten 13 117.891
Financigle lasten 13 -187.103
Winst voor belastingen 473.353
Belastingen op het resultaat 14 -110.623
Winst over de verslagperiode 362.730

de titel van de derde tabel onder sectie 5.3 (Geselecteerde geconsolideerde historische
financiéle informatie van de Fluvius Economische Groep voor de boekjaren eindigend op 31
december 2018 en 31 december 2019 en voor de jaren dan eindigend) op pagina 181 van het
Basisprospectus wordt geacht verwijderd te zijn en vervangen door “Geconsolideerd overzicht
van gerealiseerde en niet-gerealiseerde resultaten van de Fluvius Economische Groep op 31
december 2018, 31 december 2019, en 31 december 2020 en voor de jaren dan eindigend” en
de volgende tabel wordt ingevoegd onmiddellijk onder de bestaande tabel:

{In duizenden EUR) Toslichting 2020
Winst over de verslagperiode 362.730

Baten en lasten rechtstreaks verwerkt in hat eigen vermogen

Elementen die niet kunnen verplaatst worden naar de winst- en
verliesrekening
Actuariéle winsten [verliezen) op voorzieningen voor

personeelsbeloningen 26 -85.437
Actuariéle winsten (verliezen) restitutierecht op voorzieningen voor

personeelsbeloningen 28 100.875
Resle waarde overige beleggingen 19 268.018
Uitgestelde belastingopbrengsten (kosten) 14 6117

Netto elementen die niet kunnen verplaatst worden naar de winst- en
verliesrekening 289.573

Totaalresultaat over de verslagperiode 652.303

de titel van de vierde tabel onder sectie 5.3 (Geselecteerde geconsolideerde historische
financiéle informatie van de Fluvius Economische Groep voor de boekjaren eindigend op 31
december 2018 en 31 december 2019 en voor de jaren dan eindigend) op pagina 182 van het
Basisprospectus wordt geacht verwijderd te zijn en vervangen door “Geconsolideerd
kasstroomoverzicht van de Fluvius Economische Groep op 31 december 2018, 31 december
2019 en 31 december 2020 en voor de jaren dan eindigend” en de volgende tabel wordt
ingevoegd onmiddellijk onder de bestaande tabel:
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(In duizenden EUR) Toelichting 2020

Resultaat over de verslagperiode 362.730
Afschrijvingen immaterigle activa 10 36.087
Afzchrijvingen materiéle vaste activa en gebruiksrecht activa 10 444 260
Mutatie voorzieningen (terugname -, toevoeging +) 10 -13.338
Waardevermindering op viottende activa (terugname -; toevoeging +) [ TE]
Min-imeerwaarde op realisatie handelsvorderingen 10.824
MNetto financieringslasten B86.808
Waardering naar reg¢le waarde afgeleide financigle instrumenten 13 -12.008
Winst en verlies op vaste activa 55.716
Wijzigingen kapitaalsubsidies 29 -5.588
Belastingkosten 14 110.623
Bedrijfskasstroom vaér wijziging in bedrijfskapitaal en in

voorzieningen voor personeelsbeloningen 1.086.001
Mutatie vooraden -18.754
Mutatie handels- en overige vorderingen -A.823
Mutatie handels- en overige schulden 04021
Mutatie personeelsbeloningen 58.091
Netto badrijfskasstroom -63.507
Betaalde financigle lasten -179.299
Ontvangen financiéle baten B2.401
Financiéle korting op inkomende facturen 312
Betaalde winstbelastingen -110.348
Netto kasstroom uit bedrijfsactiviteiten B15.560
Ontvangsten uit de verkoop van materigéle vaste activa 9811
Verwerving van immateriéle activa 15 -54.538
Verwerving van materiéle vaste activa 16 -745.902
Verwerving van overige beleggingen, investeringen in ondememingen 1a 79,254
Verwerving van bedrijffscombinaties 3 [i]
Ontvangsten uit verkoop van overige beleggingen, investeringen in

ondernemingen 19 164
Ontvangsten (verwerving) langetemijnvorderingen -18
Ontvangsten kapitaalsubsidies 29 30.637
Metto kasstroom uit investeringsactiviteiten -847.001
Ulitgifte inbreng buiten kapitaal /| aandelenkapitaal 24 32 600
Terugbetaling inbreng buiten kapitaal / aandelenkapitaal 24 _26.591
Mutatie minderheidsbelangen 24 ]
Aflossing van leningen 25 -405.089
Opgenomen bankleningen 25 ]
Uitgifte obligatieleningen/leningen 25 508 608
Betaling van leaseverplichtingen 17 -14.417
Mutatie financiéle kortetermijnschulden 25 108100
Mutatie kortetermijnbeleggingen [i]
Terugbetaling verstrekte langetermijnbeningen 16.022
Betaalde dividenden 24 -311.052
Metto kasstroom uit financieringsactiviteiten -1.819
Metto beweging geldmiddelen 23 -33.260
Geldmiddelen an kaseguivalenten - bagin van de verslagperiode 23 64.588
Geldmiddelen en kasequivalenten - einde van de verslagperiode 23 31.328

e de volgende zinnen zullen ingevoegd worden op het einde van de vierde paragraaf van de
sectie getiteld “Financiering op lange termijn” onder sectie 5.5 (Financieringsbeleid van de
Fluvius Economische Groep) op pagina 185 van het Basisprospectus:

“In april 2021 heeft de Emittent de eerste twee tranches opgenomen (voor een totaal
bedrag van EUR 200 miljoen en een looptijd van 7 jaar) in het kader van de
kredietfaciliteit van EUR 425 miljoen, toegekend door de Europese Investeringsbank
(EIB). De leningen zijn gegarandeerd op hoofdelijke en evenredige maar niet-solidaire
basis door de tien Garanten met activiteiten op het gebied van elektriciteitsdistributie. De

opbrengsten zullen worden gebruikt voor de financiering van de investeringen in digitale
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metering voor elektriciteit. Eveneens in april 2021 realiseerde de Emittent een private
plaatsing onder het Programma voor een bedrag van EUR 100 miljoen met een looptijd
van 12 jaar. Door deze transactie was de Emittent in staat om zijn korte termijn
financiering te verminderen.”

de vijfde paragraaf van de sectie getiteld “Financiering op lange termijn” onder sectie 5.5
(Financieringsbeleid van de Fluvius Economische Groep) en de tabel direct daaronder op
pagina’s 186 en 187 van het Basisprospectus worden geacht verwijderd te zijn en vervangen
door de volgende paragraaf en tabel:

“Een volledig overzicht van de uitstaande obligaties en schuldinstrumenten uitgegeven
door private plaatsing op 1 juni 2021 is opgenomen in de onderstaande tabel (in volgorde
van vervaldatum). Deze obligaties en schuldinstrumenten uitgegeven door private
plaatsing hebben allemaal een vaste rentevoet.”

T2 (E;Ei?:\;?u/sl):mfrax d Bzg;lg Uitgiftedatum  Vervaldatum Looptijd Coupon
EMTN benchmark E 500 8/11/2011 8/11/2021 10 4,500%
EMTN benchmark E 500 30/11/2012 30/11/2022 10 2,750%
EMTN benchmark E 500 9/10/2013 9/10/2023 10 2,875%
EMTN sub-benchmark | 250 30/10/2013 30/10/2023 10 3,750%
Retail E 200 23/06/2017 23/06/2025 8 2,000%
EMTN sub-benchmark E 400 4/12/2014 4/12/2026 12 1,750%
Schuldschein E 50 21/09/2012 21/09/2027 15 3,500%
EMTN Private Plaatsing E 54,5 28/03/2013 28/03/2028 15 3,500%
EMTN benchmark E 550 7/05/2014 7/05/2029 15 2,875%
EMTN sub-benchmark | 250 29/10/2014 29/10/2029 15 2,625%
EMTN benchmark GROEN F 600 25/11/2020 2/12/2030 10 0,250%
EMTN Private Plaatsing E 135,5 10/07/2012 10/07/2032 20 3,950%
EMTN Private Plaatsing E 20,5 28/03/2013 28/03/2033 20 3,750%
EMTN Private Placement F 100 30/03/2021 8/04/2033 12 0,810%
Private Plaatsing E 95 27/10/2014 27/10/2034 20 2,600%
Private Plaatsing E 23 5/03/2014 5/03/2036 22 3,550%
Namensschuldverschreibung E 50 24/06/2013 24/06/2043 30 3,500%
Private Plaatsing E 52 5/03/2014 5/03/2044 30 3,550%
Private Plaatsing E 170 27/10/2014 27/10/2044 30 3,000%

het item naast het opsommingsteken in de lijst van “Gerechtelijke procedures” onder sectie 6.1
(Gerechtelijke en arbitrageprocedures van de Emittent) op pagina 188 van het Basisprospectus
wordt geacht verwijderd te zijn en vervangen door het volgende item naast een
opsommingsteken:

113

. Gasexplosie in Wilrijk (Antwerpen): Op verzoek van het parket van Antwerpen
heeft de raadkamer op 30 september 2020 de Emittent, zijn CEO en zijn directeur
Netuitbating doorverwezen naar de correctionele rechtbank voor hun mogelijke
betrokkenheid bij de gasexplosie in Wilrijk (Antwerpen) op 3 september 2019. Eén persoon
kwam om het leven en drie personen raakten zwaar gewond door deze explosie, die
aanzienlijke materiéle schade veroorzaakte. De pleidooien voor de correctionele rechtbank
te Antwerpen vonden plaats in maart 2021 en de Emittent heeft uitvoerig betoogd om aan
te tonen dat de onderneming, haar managers en werknemers geen schuld hebben aan deze
tragische gebeurtenissen. In april 2021 heeft de rechtbank de vrijspraak uitgesproken van
beide managers en de eenvoudige schuldigverklaring van de Emittent met opschorting van
straf. Op 27 mei 2021 heeft de Emittent beroep aangetekend tegen dit vonnis met
betrekking tot de schuldigverklaring.”
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e het volgende item naast een opsommingsteken zal toegevoegd worden aan de lijst van
“Gerechtelijke procedures” onder sectie 6.1 (Gerechtelijke en arbitrageprocedures van de
Emittent):

o Op 14 januari 2021 heeft het Grondwettelijk Hof van Belgié verschillende
bepalingen van het decreet van het Vlaams Parlement van 26 april 2019 tot wijziging van
het Energiedecreet van 8 mei 2009, wat betreft de uitrol van digitale meters en tot
wijziging van artikel 7.1.1, 7.1.2 en 7.1.5 van hetzelfde decreet tot invoering van digitale
meters, vernietigd. Meer bepaald vernietigde het Hof de tijdelijke instandhouding van het
compensatiemechanisme  (de “terugdraaiende  elektriciteitsmeter”)  en  het
prosumententarief. Meer in het bijzonder heeft het Hof de tijdelijke handhaving van de
compensatieregeling (de "omgekeerde elektriciteitsmeter") en het prosumententarief nietig
verklaard. Het Hof heeft voorts het in rekening brengen aan de gebruikers van het net van
de kosten voor de installatie en de inwerkingstelling van de digitale meters nietig
verklaard, alsook de mogelijkheid om gebruikers van het elektriciteitsnet af te sluiten
wanneer zij de installatie van een digitale meter belemmeren, tenzij een voorafgaand
advies verkregen wordt van de Lokale Adviescommissie (LAC). Ten slotte was het Hof van
oordeel dat elke gebruiker van het netwerk moet kunnen kiezen voor bedrade
communicatie van en naar de digitale meter, eerder dan draadloze communicatie. De
vernietiging is in werking getreden vanaf de publicatie van het arrest in het Belgisch
Staatsblad op 1 maart 2021 en geldt niet met terugwerkende kracht.

De uitspraak heeft verstrekkende gevolgen voor de Emittent en andere marktdeelnemers.
Samen met de Viaamse Minister van Energie en de Viaamse energieregulator VREG heeft
de Emittent beslist om de versnelde overschakeling naar digitale meters voor bestaande
prosumenten tijdelijk op te schorten en pas opnieuw op te starten van zodra er nieuwe,
goedgekeurde wetgeving is. Digitale meters worden wel nog geinstalleerd in specifieke
situaties, zoals ter vervanging van defecte meters, bij overkoppelingen met
spanningswisselingen, tariefwijzigingen (van enkel- naar tweevoudig uurtarief), bij
verzwaringen of meters die op verzoek worden geinstalleerd.

De Emittent stapt af van de doelstelling om alle zonnepaneeleigenaars tegen eind 2022 te
boorzien van een digitale meter. Zij zullen nu worden opgenomen in de versnelde
geografische uitrol en zullen digitale meters ontvangen in de periode tussen 2021 en 2029.
De algemene doelstellingen blijven van kracht: 80% digitale meters tegen 2024 en
universele digitale meters tegen 1 juli 2029.

Voor prosumenten die al een digitale meter hebben, vervalt het prosumententarief. Sinds de
publicatie van het arrest van het Grondwettelijk Hof in het Belgisch Staatsblad (op 1 maart
2021) is hun elektriciteitsfactuur gebaseerd op de elektriciteit die zij daadwerkelijk
afnemen van het net (inclusief energiekost, nettarieven, kWh-gebaseerde heffingen en btw).
Zij kunnen van hun leverancier een vergoeding krijgen voor de elektriciteit die zij
injecteren. Dit systeem geldt ook voor nieuwe prosumenten die vanaf 1 januari 2021

toetraden.

De VREG heeft nu de methodologie voor de distributietarieven voor de periode 2021-2024
aangepast in overeenstemming met het arrest van het Grondwettelijk Hof (VREG-besluit
2021-07). Ook deze aanpassing is in werking getreden vanaf de publicatiedatum van het
arrest van het Grondwettelijk Hof.
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1.4

Over verschillende punten wordt nog verder overleg gepleegd met de Viaamse overheid en
de VREG, zoals de concrete aanpak bij klanten die stellen gevoelig te zijn voor
elektromagnetische straling.”

e het item naast het laatste opsommingsteken in de lijst van “Gerechtelijke procedures” onder
sectie 6.2 (Gerechtelijke en arbitrageprocedures van de Emittent) op pagina 189 van het
Basisprospectus wordt geacht verwijderd te zijn en vervangen door het volgende item naast een
opsommingsteken:

113

. Geschil met Proximus: Het Hof van Beroep te Antwerpen heeft op 18 december
2017 uitspraak gedaan over de vordering tot schadevergoeding die de telecomoperator
Proximus heeft ingesteld tegen Interkabel en de Garanten met CATV-activiteiten. De
vordering van Proximus werd door het Hof van Beroep verworpen. Eind juni 2019 besliste
Proximus om tegen dit arrest van het Hof van Beroep van Antwerpen cassatie in te stellen
bij het Hof van Cassatie. Interkabel en de betrokken Garanten dienden hun conclusies in
bij het Hof van Cassatie op 27 september 2019. Telenet diende ook zijn conclusies in. Op
22 januari 2021 heeft het Hof van Cassatie geoordeeld dat het arrest van het Hof van
Beroep te Antwerpen gedeeltelijk dient te worden vernietigd. De gedeeltelijke vernietiging
heeft enkel betrekking op het punt dat het Hof van Beroep te Antwerpen de vernietiging van
de overeenkomst tussen Telenet en de DNB's onvoldoende heeft gemotiveerd, maar spreekt
zich op dit punt niet uit. Teneinde dit te onderzoeken en zich hierover uit te spreken, wordt
de zaak verwezen naar het Hof van Beroep te Brussel voor een nieuwe beoordeling van dit
punt. Het Hof van Cassatie heeft de afwijzing van de schadevergoedingsvordering van
Proximus niet nietig verklaard, zodat deze definitief kan worden afgewezen. Bovendien
bevatten de contracten tussen Telenet en de DNB'S een vrijwaringsclausule ten gunste van
de betrokken DNB's die de aansprakelijkheid van de DNB’s beperkt tot een
maximumbedrag van EUR 20 miljoen in geval van een negatieve uitkomst van de
gerechtelijke procedure. Bedragen van meer dan EUR 20 miljoen zullen door Telenet
moeten worden gedragen. Een bedrag van EUR 20 miljoen werd in de rekeningen van de
DNB's opgenomen als voorziening (deze voorziening wordt enkel opgenomen in de
rekeningen volgens de Belgische boekhoudnormen, niet in de rekeningen volgens IFRS).”

e de paragraaf onder het item “Trendinformatie” onder sectie 7.1 (Wijzigingen van betekenis in
de financiéle positie van de Emittent) op pagina 190 van het Basisprospectus wordt geacht
verwijderd te zijn en vervangen door de volgende paragraaf:

“Er is geen wijziging van betekenis geweest in de financiéle positie van de Emittent sinds
31 december 2020 en geen belangrijke negatieve verandering in de vooruitzichten van de
Emittent sinds diezelfde datum.”

Deel X — Belastingen

In Deel X — Belastingen, zal de volgende nieuwe sub-sectie getiteld “Nieuwe Belgische jaarlijkse
taks op effectenrekeningen” ingevoegd geacht worden onmiddellijk onder de sub-sectie getiteld
“Beurstaks” van sectie “Belgi¢” op pagina’s 208 en 209 van het Basisprospectus:

“Nieuwe Belgische jaarlijkse taks op effectenrekeningen

Krachtens de wet van 17 februari 2021, zoals gepubliceerd in het Belgisch Staatsblad op
25 februari 2021, is een nieuwe indirecte belasting van 0,15% op effectenrekeningen ingevoerd
(de “Taks op Effectenrekeningen”).
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De Taks op de Effectenrekeningen is van toepassing op effectenrekeningen aangehouden door
rijksinwoners-natuurlijke personen, vennootschappen en rechtspersonen, ongeacht of deze
rekeningen worden aangehouden bij een financiéle tussenpersoon die in Belgié is gevestigd of
in het buitenland is gevestigd. Wat natuurlijke personen die geen rijksinwoner zijn,
vennootschappen en rechtspersonen betreft, is de taks op de effectenrekeningen van toepassing
op effectenrekeningen die worden aangehouden bij een financiéle tussenpersoon die in Belgié
is opgericht of gevestigd en op effectenrekeningen die door niet-rijksinwoners worden
aangehouden via een Belgische inrichting, ongeacht of deze rekeningen worden aangehouden
bij een financiéle tussenpersoon die in Belgié¢ of in het buitenland is opgericht of gevestigd.
Krachtens bepaalde dubbelbelastingverdragen heeft Belgié evenwel niet het recht kapitaal te
belasten. In de mate dat de Taks op Effectenrekeningen wordt beschouwd als een taks op het
kapitaal in de zin van deze dubbelbelastingverdragen, kan dus, onder bepaalde voorwaarden,
verdragsbescherming worden ingeroepen. Wat specifieke soorten gereglementeerde entiteiten
betreft, is de Taks op de Effectenrekeningen niet verschuldigd op effectenrekeningen die worden
aangehouden in het kader van hun eigen beroepsactiviteit en voor hun eigen rekening.

Een financiéle tussenpersoon wordt gedefinieerd als (i) de Nationale Bank van Belgié, de
Europese Centrale Bank en buitenlandse centrale banken die soortgelijke functies uitoefenen,
(ii) een centrale effectenbewaarinstelling opgenomen in artikel 198/1, §6, 12° van het Wetboek
van de Inkomstenbelastingen, (iii) een kredietinstelling of een beursvennootschap zoals
gedefinieerd in artikel 1, §3 van de Wet van 25 april 2014 op het statuut van en het toezicht op
kredietinstellingen en beursvennootschappen en (iv) de beleggingsondernemingen in de zin van
artikel 3, §1 van de Wet van 25 oktober 2016 betreffende de toegang tot het
beleggingsdienstenbedrijf en betreffende het statuut van en het toezicht op de vennootschappen
voor vermogensbeheer en beleggingsadvies, die krachtens de nationale wetgeving zijn
toegelaten om financiéle instrumenten aan te houden voor rekening van cliénten.

De Taks op Effectenrekeningen is verschuldigd over de gemiddelde waarde van de in
aanmerking komende financiéle instrumenten die op één of meer effectenrekeningen worden
aangehouden gedurende een referentieperiode van twaalf opeenvolgende maanden die in
beginsel aanvangt op 1 oktober en eindigt op 30 september van het daaropvolgende jaar. De
eerste referentieperiode is begonnen op 26 februari 2021 en zal eindigen op 30 september
2021. In aanmerking komende financiéle instrumenten zijn financiéle instrumenten zoals
bedoeld in artikel 2, 1° van de Wet van 2 augustus 2002 betreffende het toezicht op de
financiéle sector en de financiéle diensten (met inbegrip van niet alleen aandelen, obligaties en
Obligaties, maar ook derivaten), alsook contante bedragen, voor zover zij worden
aangehouden op een effectenrekening.

Er is geen Taks op Effectenrekeningen verschuldigd indien de gemiddelde waarde van de in
aanmerking komende financiéle instrumenten die op de betrokken effectenrekening worden
gehouden, tijdens de betrokken referentieperiode minder dan 1 miljoen EUR bedraagt. Indien
die gemiddelde waarde evenwel 1 miljoen EUR of meer bedraagt, is de Taks op
Effectenrekeningen verschuldigd over de gemiddelde waarde van de in aanmerking komende
financiéle instrumenten op die rekeningen tijdens de betrokken referentieperiode, en dus niet
alleen over het gedeelte dat de drempel van 1 miljoen EUR overschrijdt. In dit verband wordt
elke effectenrekening afzonderlijk beoordeeld. Wanneer meerdere houders een effectenrekening
aanhouden, is elke houder hoofdelijk aansprakelijk voor de betaling van de belasting en kan
elke houder voldoen aan de aangifteverplichtingen voor alle houders. Ten slotte is het bedrag
van de Taks op Effectenrekeningen beperkt tot 10% van het verschil tussen de gemiddelde
waarde van de in aanmerking komende financiéle instrumenten op de betrokken
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1.5

effectenrekeningen en EUR 1 miljoen. Er is voorzien in een aantal antimisbruikbepalingen die
met terugwerkende kracht van toepassing zijn vanaf 30 oktober 2020.

Potentiéle houders van Obligaties worden geadviseerd hun eigen professioneel advies in te
winnen en op te volgen in verband met deze nieuwe jaarlijkse belasting op effectenrekeningen
en de mogelijke gevolgen daarvan voor hun eigen persoonlijke fiscale positie.”

Deel XIII — Algemene informatie

In Deel XIII — Algemene informatie, wordt de paragraaf onmiddellijk onder de titel “Wijzigingen
van betekenis of belangrijke negatieve veranderingen” op pagina 228 van het Basisprospectus
geacht verwijderd te zijn en vervangen door de volgende paragraaf:

“Behalve zoals uiteengezet in sectie 7 — ‘Wijzigingen van betekenis in de financiéle positie van
de Emittent en de Garanten’in Deel VII — ‘Beschrijving van de Emittent en de Garanten’, is er
geen wijziging van betekenis in de financiéle positie of de financiéle prestaties van de Fluvius
Economische Groep geweest en is er geen belangrijke negatieve verandering in de
vooruitzichten van de Emittent geweest sinds 31 december 2020. Er is geen belangrijke
negatieve verandering geweest in de vooruitzichten van de Garanten sinds 31 december 2019.”

Algemeen

Behalve zoals uiteengezet in dit Supplement N°1, is er geen andere belangrijke nieuwe factor,
materiéle vergissing of materiéle onnauwkeurigheid geweest met betrekking tot de informatie
opgenomen in het Basisprospectus.

Zolang Obligaties uitgegeven kunnen worden onder het Basisprospectus, zullen exemplaren van dit
Supplement N°l beschikbaar zijn op de website van de Emittent
(https://over.fluvius.be/nl/thema/investor-relations/ratings-en-obligaties/obligaties).

Voor zover er een tegenstrijdigheid bestaat tussen (a) een verklaring in dit Supplement N°1 en (b)
een verklaring in, of door middel van verwijzing opgenomen in, het Basisprospectus, zullen de
verklaringen in dit Supplement N°1 voorrang hebben.

Datum: 1 juni 2021

Koen Schelkens Alain Petit
Gevolmachtigde ondertekenaar Gevolmachtigde ondertekenaar
namens de Emittent en de Garanten namens de Emittent en de Garanten
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