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e Fluvius legt ondubbelzinnig de focus op de energietransitie in Vlaanderen. Het
Investeringsplan Klimaat- en Energietransitie 2024-2033 zet hiervoor de krijtlijnen uit. En
zonder databeheer en digitalisering geen energietransitie. Daarom bouwt Fluvius aan
toepassingen om de eindverbruiker mogelijkheden te bieden om slim met zijn
energieverbruik aan de slag te gaan.

e Dalende verbruiksprijzen voor energie; de dalende trend in de verbruiksvolumes is tot
stilstand gekomen.

e De uitrol van de digitale meter en de ombouw van de gemeentelijke openbare
verlichting naar led-technologie zitten op kruissnelheid: reeds meer dan 3,5 miljoen
digitale meters geplaatst en meer dan de helft van de gemeentelijke openbare verlichting
is nu met led uitgerust.

e De energieregulator VREG legde de tariefmethodologie elektriciteit en gas voor 2025-
2028 vast. Hiermee verwerft Fluvius duidelijkheid over de inkomsten voor de Fluvius
Economische Groep, maar Fluvius vecht deze beslissing aan voor het Marktenhof (Hof van
Beroep te Brussel).

e Eind april 2024 gaf Fluvius met succes een obligatielening van EUR 700 miljoen uit met
een looptijd van tien jaar en een jaarlijkse coupon van 3,875%. Deze uitgifte toont aan dat
ook in een context van gestegen rente Fluvius internationale investeerders kan blijven
aanspreken tegen goede voorwaarden.

e Injanuari 2024 nam Fluvius een bedrag van EUR 198 miljoen op uit de leningsfaciliteit
‘Slimme meters’ bij de Europese Investeringsbank (EIB).

e Fluvius onderscheidt zich als aantrekkelijke werkgever. Na het behalen van het label
‘Great Place To Work’, wat volledig gebaseerd is op de beoordeling door de eigen
medewerkers, mag Fluvius zich nu ook HR Ambassadeur 2024 noemen, een prestigieuze
externe erkenning voor ons HR-beleid.

e Het personeelsaantal van Fluvius groeit om de vele uitdagingen het hoofd te kunnen
bieden. Er is een netto aangroei met 62 medewerkers op zes maanden tijd. Deze trend zal
zich nog verder doorzetten.

e Financiéle evolutie: de financiéle resultaten per 30 juni 2024 worden beinvloed door de
toegenomen investeringen van de Fluvius Economische Groep met de bijhorende
financiering, maar ook door de eenmalige effecten van de boekhoudkundige afronding
van de Wyre-transactie.

1 De Fluvius-groep omvat Fluvius System Operator cv en diens dochterondernemingen, joint ventures en geassocieerde
ondernemingen De Stroomlijn cv, Atrias cv, Synductis cv en Wyre Holding bv.
2 Alle vergelijkingen zijn met de gerapporteerde cijfers per 30 juni 2023, tenzij anders aangegeven.






Tijdens de eerste zes maanden van 2024 kenden de energieprijzen voor zowel elektriciteit als gas®
een vrij stabiel tot licht dalend verloop:

€/jaar — % delta tov juni 2023 | Elektriciteit Gas

juni 2023 1.307,89 1.528,77
december 2023 1.280,63 (-2,1%) 1.647,31 (+7,8%)
juni 2024 1.185,53 (-9,4%) 1.476,09 (-3,4%)

De verbruiksvolumes” elektriciteit en gas voor de eerste jaarhelft van de jaren 2021 tot en met
2024 (voor elektriciteit uitgesplitst voor klanten met of zonder zonnepanelen) waren als volgt:

kWh/dag 2021 2022 2023 2024

E zonder PV 52,58 48,17 46,51 45,53
E met PV 63,91 55,62 52,67 54,82

G 274,98 239,66 202,93 226,22

Wanneer we de verbruiken voor januari-juni 2021 gelijkstellen 100%, zien we duidelijk de
trendmatige daling, die evenwel in 2024 tot stilstand is gekomen:

2021=100% 2021 2022 2023 2024

E zonder PV 100% 91,6% 88,5%  86,6%

E met PV 100% 87,0% 82,4%  85,8%

G 100% 87,2% 73,8%  82,3%

3 Bron: VREG dashboard; voor elektriciteit residentieel verbruik met 1.600 kWh dag en 1.900 kWh nacht - voor gas residentieel
verbruik met 17.000 kWh

4 Bron: eigen data Fluvius op basis van registraties door digitale meter



Tegen 2050 wil Vlaanderen — volledig in lijn met de Europese doelstelling — af van fossiele
brandstoffen. Die omslag zal vooral een impact hebben op de elektriciteitsactiviteiten, maar
uiteraard zijn er ook gevolgen voor de distributie van aardgas. Vanuit die optiek stelt Fluvius sinds
2022 rollende investeringsplannen elektriciteit & gas op voor een periode van tien jaar. De
plannen “energietransitie” komen bovenop de geplande en gebudgetteerde reguliere
investeringen van de distributienetbeheerders (DNB'’s). Die plannen worden telkens aan een
publieke consultatie met inbreng van alle geinteresseerde belanghebbenden onderwerpen. Het
recentste dergelijke CAPEX plan slaat op de periode 2024-2033. De energieregulator heeft dit plan
goedgekeurd op 10 april 2024.

De belangrijkste aannames in ons recentste investeringsplan ‘Energietransitie’ zijn de volgende:

1. een jaarlijkse groei met 1,5% van het aantal elektrische voertuigen op de Vlaamse
automarkt en een volledige elektrificatie met 3,85 miljoen auto’s tegen 2050;

een toegenomen verbruik van restwarmte in warmtenetten;

elektrificatie voor de verwarming van nieuwe en grondig gerenoveerde gebouwen door
het gebruik van elektrische warmtepompen;

een versnelde groei van zonne- en windenergie;

5. eentoegenomen elektriciteitsverbruik en hogere piekvragen in de industrie: het jaarlijks
elektriciteitsverbruik op distributieniveau zou toenemen van 32 TWh naar ongeveer 50
TWh in 2035.

Het investeringsplan voor elektriciteit blijft gebaseerd op de idee van ‘no-regret’, wat betekent
dat het dusdanig ontworpen is dat het voldoende snel geimplementeerd kan worden om
congestieproblemen te voorkomen en de toegenomen elektrificatie tegen 2050 niet te
onderschatten. Mocht de energietransitie toch trager verlopen dan vandaag in de berekeningen is
ingeschat, dan betekent dit ‘no regret’-plan geen overinvestering: we zitten dan gewoon iets meer
voor op schema voor de uitdagingen van de verdere energietransitie. Daarentegen is het
investeringsplan voor gas opgevat als een ‘keep it running’-scenario, met een duidelijke klemtoon
op het bestendigen van de veiligheid en betrouwbaarheid, maar met een duidelijke afbouw van
uitbreidingsinvesteringen. Het gelipdatete plan voorziet een geleidelijke reductie van de
investeringen in de gasnetten tot een niveau van EUR 63 miljoen tegen 2033.

In elk geval vraagt de toekomst van de gasnetten de nodige aandacht. In de huidige regelgevende
context moet Fluvius investeringen in gasnetten afschrijven over een periode van vijftig jaar, wat
botst met de Europese ambitie om klimaatneutraal te zijn tegen het jaar 2050 en dus op dat
ogenblik fossiele brandstoffen volledig geweerd te hebben. Daarom heeft Fluvius de overheid en



de energieregulator met aandrang opgeroepen tijdig werk te maken van een maatschappelijk
breed gedragen visie over de uitfasering van aardgas en de concrete technische en financiéle
modaliteiten hiervan. Voor Fluvius spelen alleszins de volgende overwegingen een belangrijke rol:
de distributienetten voor aardgas moeten bedrijfszeker en veilig kunnen blijven werken zolang dit
nodig is; de huidige gasnetinfrastructuur kan gedeeltelijk worden herbestemd naar het transport
van waterstof, biomethaan of andere; met het huidig afschrijvingsregime voor gasnetten ontstaat
er een risico op ‘stranded assets’ tegen 2050 van naar schatting EUR 1,7 miljard.

De concrete uitvoering van deze investeringsplannen vergt heel wat mankracht, zowel van het
eigen Fluvius-personeel als bij aannemers. In het voorjaar 2024 heeft Fluvius aan twee groepen
nieuwe aannemers opdrachten voor een periode van vijf jaar gegund om de versterking van het
laagspanningsnet tijdig te kunnen realiseren. De eerste groep aannemers (vier aannemers in
totaal) heeft als opdracht om extra laagspanningskabels (voornamelijk op 400 volt) aan te leggen.
Deze extra kabel laat toe dat klanten aansluiten van zodra zij meer vermogen nodig hebben,
bijvoorbeeld om hun elektrische wagen op te laden, zonnepanelen aan te sluiten of bij plaatsing
van een warmtepomp. De tweede groep van aannemers (acht bedrijven) staat in voor de
aanpassing van distributiecabines door het installeren van sterkere transformatoren. Tegen 2025
zouden deze beide aannemersgroepen op kruissnelheid moeten kunnen werken op basis van
specifieke investeringsplannen per gemeente.

De uitvoering van dit investeringsplan voor de distributienetten van elektriciteit en gas zal alleszins
zeer uitdagend worden. Het is uitdrukkelijk gekoppeld aan een aantal voorafgaande voorwaarden,
met name de beschikbaarheid van voldoende financiéle middelen, maar ook van voldoende
competent technisch personeel (zowel bij Fluvius als bij onderaannemers) en, ten slotte, de nodige
materialen.

Het aandeel van decentrale productie dat rechtstreeks aangesloten is op de distributienetten die
Fluvius beheert, blijft gestaag groeien. Dit getuigt van de belangrijke faciliterende rol die de DNB’s
spelen in de doorbraak van hernieuwbare, lokaal opgewekte energie in Vlaanderen. De totale
capaciteit aan aangesloten decentraal vermogen gaat stilaan in de richting van 10 miljoen kVA.
Opvallend voor het eerste semester van 2024 was de sterke groei van de grote PV-installaties
(+12,2%), wat nagenoeg overeenkomt met de helft van de totale aangroei van het decentraal
vermogen tijdens diezelfde periode. Alleen zonne-energie is goed voor bijna 70% van het
aangesloten vermogen; zonne- en windenergie samengeteld bedraagt dit zelfs bijna 87%.

geinstalleerd decentraal evolutie
vermogen % kVA 2024
zonnepanelen <= 10 kW 45,3%  4.160.567 5,1%
zonnepanelen > 10 kW 24,0%  2.203.782 12,2%
WKK 12,7% 1.169.652 0,4%
windturbines 17,6% 1.614.117 2,2%
bio-WKK 3,2% 298.447 1,6%
biomassa 1,2% 114.387 0,0%
andere 1,3% 122.625 6,6%

105,4% 9.683.577 5,4%



De uitrol van de digitale elektriciteits- en gasmeter vordert. Tijdens de eerste jaarhelft van 2024
hebben we 561.866 digitale meters geinstalleerd, in dezelfde periode in 2023 waren dat er
530.101 (+31.765 of +6,0%). Hiermee komt het totaal aantal geplaatste digitale meters op
3.716.178, verdeeld over 2.192.250 elektriciteitsmeters (59,0%) en 1.523.928 gasmeters (41,0%).
Ter vergelijking: per eind december 2023 waren er 1.851.226 elektriciteits- en 1.303.086
gasmeters geplaatst of een totaal van 3.154.312. Dit betekent op zes maanden tijd een toename
met maar liefst 561.866 digitale meters (+17,9%).

Mijlpaal Datum

500.000 meters november 2020
1.000.000 meters september 2021
1.500.000 meters april 2022
2.000.000 meters oktober 2022
2.500.000 meters april 2023
3.000.000 meters oktober 2023
3.500.000 meters april 2024

Een nieuwe kosten/batenanalyse uitgevoerd door de energieregulator in opdracht van de
Vlaamse minister voor Energie heeft (opnieuw) aangetoond dat de digitale meters voor
elektriciteit en gas voor de Vlaamse samenleving meer opbrengen dan ze kosten. Er werd
nogmaals bewezen dat de digitale meter belangrijk is om de eindverbruikers te informeren over
hun verbruiksgedrag en de kostprijs ervan, maar ook om de marktwerking te ondersteunen en de
technische uitbating van de distributienetten te optimaliseren. Mede op basis van deze analyse
werd beslist het huidig uitrolschema te handhaven.

Een positieve evolutie die zich verder doorzet, is dat meer en meer eindklanten de data uit de
digitale meter actief gaan gebruiken. De volgende cijfers over het klantenportaal illustreren dit
duidelijk. Op 30 juni 2024 registreerde Fluvius 3.595.756 mandaten (+58,3% op jaarbasis), 696.911
unieke accounts (+32,3%) en 170.580 geactiveerde gebruikerspoorten op de digitale meter
(+54,2%). ,




Intussen hebben enkele rechtbanken een uitspraak gedaan in procedures die Fluvius had
aangespannen tegen een aantal hardnekkige weigeraars van digitale meters. Fluvius had deze
dossiers voor de rechtbank gebracht na het doorlopen van verschillende stappen (schriftelijke
aanmaning, opstart van een weigeringsdossier, ingebrekestelling door Fluvius, ingebrekestelling
door een advocaat, rechtszaak). In drie rechtszaken (Rechtbank van Eerste Aanleg te Leuven,
Rechtbank van Eerste Aanleg te Tongeren en Rechtbank van Eerste Aanleg te Brussel) waar tot nu
een uitspraak gedaan is, heeft de rechtbank Fluvius gemachtigd zich toegang te verschaffen tot de
woning om een digitale meter te installeren, desnoods met bijstand van politie, een deurwaarder
en slotenmaker. In totaal zijn inmiddels (situatie eind juni 2024) 17 rechtszaken ingespannen.

De ombouw van de volledige infrastructuur voor gemeentelijke openbare verlichting naar led-
technologie heeft intussen de kaap van 50% overschreden. Op 30 juni 2024 was 53,2% (634.908
lichtpunten op een totaal van 1.192.887) van de infrastructuur uitgerust met led-technologie. Een
jaar eerder, op 30 juni 2023, was dit nog maar 40,7% en op het jaareinde van 2023 bedroeg dit
46,4%. De volledige ombouw moet volgens de planning afgerond zijn tegen einde 2028.

Dankzij dit investeringsprogramma kunnen de lokale besturen aanzienlijke energie-efficiéntie en
financiéle winsten boeken in hun openbare verlichting. En bovendien laat deze technologie een
meer actieve sturing van de verlichting toe.

Naast de energietransitie en klimaatmitigatie maakt Fluvius volop werk van de klimaatadaptatie.
Daar komt vooral onze rioleringsactiviteit in beeld. In onze visie staan vier doelstellingen centraal:

Verbruik van drinkwater doen dalen

2. Water zoveel mogelijk circulair gebruiken
3. Rioolnetten toekomstbestendig maken
4. Open data, ook voor riolering



Om deze ambitie waar te maken, is beslist de budgetten voor riolering op te trekken. Vanaf 2024
bedragen de jaarlijkse investeringsbudgetten gemiddeld meer dan EUR 150 miljoen, waar dit
vroeger rond de EUR 80 miljoen schommelde.

Fluvius onderwerpt momenteel het hele rioolnet aan een systematische scanning. Met manuele
en robotcamera’s wordt het net afgespeurd om de kwetsbare delen ervan in kaart te brengen. Dit
vormt dan de basis voor het bepalen van de nodige investeringen in de komende jaren.

De belangrijkste evoluties inzake warmtenetten in de eerste jaarhelft van 2024 zijn de volgende.
Voor het project Genk Thorpark (‘CollecThor’) is een samenwerkingsovereenkomst gesloten. Dit
laat toe om de werken te starten in augustus 2024. Er wordt gemikt op februari 2025 voor de
indienstneming van het warmtenet. Fluvius zal in dit project optreden als zuivere netbeheerder.
In Antwerpen wordt een warmtenet Antwerpen-Oost ontwikkeld voor de site
‘Slachthuis/Stuivenberg’. Het deel Slachthuis is ruim vier km lang, het deel Stuivenberg bijna acht
km. Ook in dit project zal Fluvius de rol opnemen van zuivere netbeheerder.

Voor een mogelijk project mijnsite Beringen is Fluvius bereid een intentieovereenkomst te sluiten
voor de beoogde eerste fase van dit project. Fluvius zou instaan voor de aanleg en het onderhoud
van het beperkte warmtenetwerk.

Fluvius is in de Warmtecoalitie gestapt. Dit is een initiatief van een 25-tal bedrijven en instellingen
uit Mechelen dat ernaar streeft om tegen 2050 geen enkel gebouw in de stad nog op fossiele
brandstof te verwarmen.

Woyre, de joint venture van Telenet en Fluvius voor de uitbouw van een performant en supersnel
datanetwerk, is nu één jaar actief. In die periode heeft Wyre al belangrijke stappen kunnen zetten.
De volledige overdracht vanuit Fluvius naar Wyre van de kabelactiviteit (exploitatie, onderhoud,
investerings- en aansluitingswerken) is afgerond op 30 juni 2024. Hiermee kwam een einde aan de
afgesproken transitieperiode. Met het oog op de operationele migratie naar Wyre heeft de Fluvius
Economische Groep vanaf 1 juli 2023 transitiediensten verleend aan Wyre. Voor het eerste



semester van 2024 had deze dienstverlening betrekking op (i) hybride fibre-coax (HFC) werken —
alle activiteiten op dit vlak zijn inmiddels overgedragen en vanaf 15 mei 2024 is Fluvius gestopt
met de uitvoering van HFC-werken; (ii) de IT-migratie met overdracht van de data in verband met
de telecomactiviteit werd afgerond in mei 2024; (iii) Fluvius voert nog diensten van elektronische
communicatie (onder de naam ‘FluviusNet’) uit tot 1 januari 2025.

Fluvius heeft intussen dankzij een intensief begeleidingstraject een nieuwe functie binnen Fluvius
gevonden voor alle 212 collega’s die vroeger een job binnen de activiteit kabelcommunicatie
hadden en beslisten niet naar Wyre over te stappen. De energietransitie en klimaatadaptatie
bieden hiervoor voldoende aantrekkelijke jobkansen.

Het dagelijks beheer van de participaties van de opdrachthoudende verenigingen (OV’s) uit de
Fluvius Economische Groep in Publi-T en Publigas is toevertrouwd aan Fluvius System Operator als
onderdeel van diens exploitatietaak voor de opdrachthoudende verenigingen:

e zes OV’s hebben samen 33,95% in Publi-T — Publi-T is referentieaandeelhouder in Elia met
44,79% van de aandelen;

e vijf OV’s hebben samen 30,36% in Publigas — Publigas is meerderheidsaandeelhouder in de
gasvervoeronderneming Fluxys met 77,44% van de aandelen.

In het eerste semester van 2024 is een reorganisatie voor deze participaties tot stand gekomen.
De bedoeling was om een structuur uit te werken die toelaat snel en flexibel te kunnen inspelen
op kapitaalbehoeften bij Elia of Fluxys en tegelijkertijd de gemeentelijke controle en strategische
verankering van zowel Elia (via Publi-T) als Fluxys (via Publigas) te verzekeren. De reorganisatie
behelsde in grote lijnen de volgende transacties:

e Verkoop door Fluvius Limburg, Fluvius West en PBE van hun Publi-T aandelen aan de
Vlaamse Energieholding (VEH) en entiteiten die participeren in VEH; de betrokken
gemeenten houden nu hun aandelen Publi-T en Publigas op dezelfde manier aan, namelijk
via VEH.

e Voorbereiding van de bundeling in de nieuwe vennootschap Transco Energy (op te richten
door Fluvius Antwerpen, Gaselwest, Imewo, Intergem en Iverlek, met toetreding door
Ethias en PMV). Op termijn zouden enerzijds deze vijf OV’s hun aandelen Publi-T en
Publigas inbrengen en anderzijds zouden de huidige en/of eventueel bijkomende externe
partners met inbreng van cash Transco Energy mede van fondsen voorzien.

Eind juni 2024 heeft de energieregulator VREG de tariefmethodologie voor de tariefperiode 2025-
2028 voor elektriciteit en gas vastgelegd. Dit gebeurde na de decretaal verplichte publieke
consultatie. In het traject voorafgaand aan deze nieuwe tariefmethodologie heeft Fluvius steeds
gestreefd naar een evenwicht tussen enerzijds een marktconforme vergoeding voor de
aandeelhouders van de DNB’s (met een gezonde kapitaalstructuur) en anderzijds transparante en
kostenreflectieve nettarieven.



In de nieuwe tariefmethodologie heeft de VREG de kapitaalkostenvergoeding aangepast. De
gewogen gemiddelde kapitaalkost (WACC) wordt voortaan jaarlijks i.p.v. vierjaarlijks vastgesteld;
deze bedraagt voor 2025 5,2%. De vergoeding voor het vreemd vermogen zoals de VREG die
vaststelt in de WACC-berekening, komt lager uit dan de reéle financieringskosten van het vreemd
vermogen. Het toegelaten inkomen 2025-2028 wordt bepaald op basis van de trend van de
endogene kosten 2019-2023, wat volgens Fluvius zal leiden tot een discrepantie tussen de reéle
kosten en de gereguleerde opbrengsten, zeker tegen de achtergrond van de uitdagende
energietransitie. De voorschotregeling die de VREG introduceert, houdt in dat opgenomen
voorschotten op een later tijdstip moeten worden teruggenomen, wat dan weer leidt tot een
dalend toegelaten inkomen in de toekomst. Bijkomend legt de VREG aan de DNB’s een jaarlijkse
cumulatieve besparing (‘frontier shift’) in elektriciteitsdistributie op van 1,1%.

De DNB’s uit de Fluvius Economische Groep hebben beslist om een geding voor het Marktenhof in
te spannen tegen de energieregulator VREG in verband met de tariefmethodologie 2025-2028. Na
een zorgvuldige analyse oordeelde Fluvius dat deze tariefmethodologie op meerdere punten
onwettig is en afbreuk doet aan de rechten en belangen van de DNB’s, onder meer wat betreft (i)
de vergoeding van het vreemd vermogen als onderdeel van de vergoeding voor het geinvesteerde
kapitaal, (ii) de opgelegde ‘frontier shift’ besparingen en (iii) de becijfering door de VREG van de
zogenaamde ‘Wyre-meerwaarde’. De inleidende zitting staat gepland op 4 september 2024 en de
pleitzitting zou plaatsvinden op 27 november 2024.

In de loop van de eerste jaarhelft van 2024 heeft Fluvius twee belangrijke financieringstransacties
uitgevoerd. Op 23 april 2024 werd met succes een EMTN-obligatie van EUR 700 miljoen
uitgegeven. Deze obligatie heeft een looptijd van tien jaar (tot 2 mei 2034) en een jaarlijkse
coupon van 3,875%. Op 22 januari 2024 heeft Fluvius een bedrag van EUR 198 miljoen opgenomen
onder de ‘Slimme meter’ leningsfaciliteit bij de Europese Investeringsbank (EIB). Deze faciliteit van
EUR 425 miljoen heeft nu nog een niet-opgenomen saldo van EUR 27 miljoen.

Het lopende EMTN-programma van Fluvius is na de uitgifte van april 2024 quasi volledig uitgeput.
Daarom heeft de Raad van Bestuur van Fluvius besloten het uitgifteprogramma te vernieuwen en
uit te breiden. Binnen dit vernieuwde EMTN-kader kan de onderneming tijdens de komende tien
jaar tot een bijkomend bedrag van EUR 5 miljard aan obligaties plaatsen op de internationale
markten.

Gelet op de aanzienlijke financieringsbehoeften voor de komende jaren ingevolge de
energietransitie wil Fluvius een zo gediversifieerd mogelijke investeerdersbasis kunnen
aanspreken. Om die reden wordt ook een programma voor uitgiftes op de Amerikaanse private
obligatiemarkt (zogenaamde ‘US private placements’) uitgewerkt. Het programma zal lopen over
een periode van vijf jaar voor een maximum uitgiftebedrag van EUR 1 miljard.

Fluvius is gestart met een onderzoek naar de mogelijkheden voor een structurele versterking van
het eigen vermogen van de Fluvius Economische Groep. De bevoegde bestuursorganen van de
Fluvius Economische Groep hebben hierover nog geen beslissingen genomen.
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Fluvius System Operator heeft een kredietrating bij Moody’s. Gedurende de hele eerste jaarhelft
van 2024 bleef deze rating, net als het ratingvooruitzicht, onveranderd op A3 met stabiele
vooruitzichten. De volledige analyse van Moody’s is terug te vinden in hun Credit Opinion
gedateerd 20 juni 2024:

De DNB Fluvius Antwerpen heeft mevrouw Kim Dorikens, gemeenteraadslid in de gemeente
Stabroek, voorgedragen om een openstaand mandaat in de Raad van Bestuur van Fluvius System
Operator in te vullen. Haar definitieve benoeming zal worden voorgelegd aan de eerstvolgende
Algemene Aandeelhoudersvergadering van Fluvius System Operator.

Om beter aan te sluiten bij de maatschappelijke evoluties heeft Fluvius de bewoordingen van zijn
bedrijfsstrategie lichtjes aangepast. De missie van Fluvius blijft: “De samenleving duurzaam
verbinden met onze multi-utility netwerken”. Voortaan luidt de visie: “Fluvius wil in actieve
samenwerking de energietransitie en klimaatadaptatie voor Vlaanderen mee realiseren”. Binnen
deze strategie zijn er vier pijlers: (1) toekomstgerichte netwerken en systemen, (2) samen méér
realiseren, (3) medewerker centraal en (4) klant centraal.

netwerken

Samen méér realiseren voor morgen
Medewerker Toekomstgerichte
netwerken en
centraal systemen
Klant centraal

De concrete uitvoering van de strategie wordt van nabij opgevolgd aan de hand van een aantal
Lange Termijn Incentives (LTI's) die op alle aspecten van de bedrijfsvoering betrekking hebben en
met ruime aandacht voor duurzaamheidsaspecten.
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https://over.fluvius.be/sites/fluvius/files/2024-06/credit-opinion-fluvius-system-operator-cv-20jun2024-pbc-1405905.pdf
https://over.fluvius.be/sites/fluvius/files/2024-06/credit-opinion-fluvius-system-operator-cv-20jun2024-pbc-1405905.pdf

Op 30 juni 2024 telde Fluvius® 5.744 medewerkers of 5.524,97 voltijds equivalenten (VTE). Dit
aantal ligt hoger dan het totaal van 5.682 medewerkers (5.461,82 VTE) op het jaareinde van 2023.
Met andere woorden, we registreerden een stijging met 63,15 VTE (+1,2%) ten opzichte van 31
december 2023. De volledige geconsolideerde Fluvius Groep® stelde 6.156 mensen tewerk (Atrias:
32 — De Stroomlijn: 380 — geen personeel bij Wyre Holding en Synductis).

Door de noodzakelijke opschaling van zijn bedrijfsactiviteiten, voornamelijk toegespitst op de
energie- en klimaattransitie, is Fluvius volop aan het aanwerven en voortdurend op zoek naar
nieuwe medewerkers om de grote uitdaging van de energietransitie op te pakken. We mikken op
de extra aanwerving van 500 nieuwe collega’s tegen 2025. Daarom levert Fluvius heel wat
inspanningen voor een breed opgezette aanwervingscampagne. En met succes. Deze
aanwervingscampagne loopt via diverse kanalen; we zetten onder andere breed in op sociale
media en op externe jobsites, we organiseren eigen jobdagen en nemen deel aan jobbeurzen, we
verhogen stelselmatig het aantal stageplaatsen, we zetten de Fluvius-collega’s in als
jobambassadeurs.

In de eerste jaarhelft van 2024 werden 595 interne en externe vacatures opengesteld (ter
vergelijking: dit waren er 690 in de eerste jaarhelft van 2023), een daling met 13,8%. Niet minder
dan 533 vacatures werden ingevuld in het eerste semester 2024, waarvan 256 via externe
aanwervingen (zelfde periode 2023: 728 waarvan 324 extern aangeworven). Vooral het vinden van
technisch geschoolde en andere gespecialiseerde profielen is uitdagend. Toch tonen de hoge

5 Dit cijfer bevat zowel de werknemers van Fluvius System Operator als de werknemers in dienst bij Fluvius OV (‘Fluvius
opdrachthoudende vereniging’), een afzonderlijke entiteit die specifiek tot stand kwam als werkgever voor het statutaire
personeel van de vroegere entiteiten uit de Infrax Economische Groep en ex-Integan die — omwille van redenen van Belgisch
arbeidsrecht — niet konden worden overgedragen naar de payroll van Fluvius System Operator. Alle medewerkers van Fluvius
OV zijn evenwel volledig geintegreerd in het organogram en de operationele activiteiten van Fluvius.

6 Exclusief interims bij De Stroomlijn
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aanwervingscijfers nog steeds duidelijk aan dat Fluvius een aantrekkelijke werkgever is én blijft die
ook heel wat aandacht besteedt aan interne mobiliteit.

De mediacampagne ‘Netwerken voor morgen’, die we vorig jaar reeds lanceerden, werd in het
voorjaar 2024 herhaald op nationale televisie. De campagne duidt de belangrijke rol van Fluvius en
de distributienetten in de energietransitie en de klimaatadaptatie. En tegelijkertijd is het een
warme oproep om mee te komen bouwen aan de netwerken voor morgen. Want naast extra
investeringen hebben we ook bijkomende talenten nodig om onze ambities mee te realiseren.

Het HR-beleid van Fluvius wordt sterk gewaardeerd. Dit werd nogmaals onderstreept door de
verkiezing van Fluvius als HR Ambassadeur 2024. Deze ambassadeursopdracht wordt al bijna
twintig jaar toegekend aan een bedrijf dat als voorbeeld kan worden aanzien op het vlak van
Human Resources. De jury motiveerde zijn beslissing om Fluvius te verkiezen door te verwijzen
naar het HR-beleid met een duidelijke focus op medewerker, klant én samenleving, en ook een
uitstekend rekruteringsbeleid wat resulteert in een hoge retentie van medewerkers. Ook de
stappen die Fluvius heeft gezet inzake diversiteit en inclusie, herscholing en vertrouwen als
ultieme basis werden als sterke punten van Fluvius aangemerkt.

Ear Ol
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Fluvius sleepte ook de Mindbeats Award in de wacht. Dit is een onderscheiding voor het
welzijnsbeleid van Fluvius waarin een gezonde balans tussen geestelijke en fysieke gezondheid,
ondersteund door een gezonde organisatiecultuur en constructief leiderschap centraal staat. Het
feit dat Fluvius veel aandacht schenkt aan het omgaan met stress in uitdagende omstandigheden
en de structurele aandacht en zorg voor langdurig afwezigen worden geapprecieerd.

De veiligheidsresultaten voor de eerste jaarhelft van 2024 zijn zonder meer bevredigend te
noemen. Zowel de frequentie- als de ernstgraad zijn veruit de laagste sinds de oprichting van
Fluvius in 2018. We noteren een frequentiegraad van 2,97, waar de norm op 4,50 ligt en dezelfde
periode in 2023 een score van 6,17 liet optekenen. De ernstgraad voor de eerste zes maanden van
2024 kwam uit op 0,07 (de norm bedraagt 0,09 en vorig jaar was dit 0,09). Deze goede cijfers
worden wel overschaduwd door twee fluidumongevallen met werkverlet.

De rapporteringsvereisten inzake duurzaamheid en in bredere zin alle niet-financiéle informatie
evolueren erg snel en diepgaand. Fluvius is zich aan het voorbereiden om in 2025 een CSRD-
conform’ jaarverslag te publiceren over het boekjaar 2024. Er is al belangrijk voorbereidend werk
geleverd met de afwerking van een Dubbele Materialiteitsanalyse (DMA) en een gap-analyse van
de huidige situatie ten opzichte van wat CSRD oplegt aan rapporteringsinhoud.

Een diepgaande analyse naar de conformiteit van Fluvius met de vereisten in de EU Taxonomie
had aangegeven dat er enkele risico’s inzake sociale en mensenrechten in de toeleverketen
onvoldoende onder controle waren. Daarom heeft Fluvius een gedragscode voor zijn leveranciers
opgesteld, uitgaande van internationale normen en standaarden én van de eigen bedrijfswaarden
en engagementen. De gedragscode voor leveranciers is ontworpen om ethisch gedrag, eerlijke
arbeidsomstandigheden, milieubewustzijn en naleving van mensenrechten te bevorderen. Als
onderdeel van de samenwerking verwacht Fluvius van zijn leveranciers dat ze deze code naleven.

7 CSRD: Corporate Sustainability Reporting Directive of Richtlijn Duurzaamheidsrapportering door Ondernemingen
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Deze gedragscode is publiek beschikbaar op

Fluvius heeft de handen in elkaar geslagen met de aannemer APK Group om te onderzoeken hoe
de werven ecologischer kunnen worden met als streefdoel maximale CO»-reductie. Op die werven
zullen machines zoveel mogelijk vervangen worden door alternatieven op groene elektriciteit,
zonder de performantie in het gedrang te brengen. Ook voor het transport van en naar de werven
wordt zoveel mogelijk overgeschakeld op elektrische mobiliteit. En alle energiestromen worden
gedetailleerd in kaart gebracht om de CO;-uitstoot van een “elektrische” versus een “niet-
elektrische” werf te kunnen vergelijken. Voor Fluvius vormt dit experiment een duidelijke
inspanning om de eigen kernactiviteiten te verduurzamen, mede door samenwerking met
bereidwillige partners.

Fluvius blijft onverminderd inzetten op duurzaamheid in al zijn facetten. Ons gestructureerd beleid
is voornamelijk gericht op de volgende focusdomeinen (zie ook
https://over.fluvius.be/nl/maatschappelijkverantwoord-ondernemen):

e de energietransitie: hoe gaan we met z’'n allen minder energie verbruiken en hoe kunnen
we alternatieve en hernieuwbare energiebronnen op een efficiénte wijze in ons
energiesysteem integreren?

e klimaatadaptatie: hoe kunnen we het rioleringsstelsel inzetten voor een duurzamer
watergebruik?

e data en digitalisering: hoe kunnen data en een meer doorgedreven digitalisering van het
netbeheer leiden tot meer efficiéntie en de energietransitie/klimaatadaptatie
ondersteunen? hoe kunnen we welke nuttige data ter beschikking stellen van derden?

e duurzaam werken: hoe kan Fluvius duurzaamheid nog meer laten doordringen in de eigen
werking (mobiliteit, energie, circulaire economie, thuiswerk, enz.)?

e duurzame beloftes: hoe zorgen we voor tevreden klanten?

e een hart voor elkaar: we vergeten de goede doelen niet - Kom Op Tegen Kanker en
Voedselbanken zijn onze structurele partners.

Een passende governance voor de duurzaamheidsstrategie en het duurzaamheidsbeleid van
Fluvius is uitgewerkt.


https://partner.fluvius.be/sites/fluvius/files/2023-12/gedragscode-voor-leveranciers.pdf
https://partner.fluvius.be/sites/fluvius/files/2023-12/gedragscode-voor-leveranciers.pdf
https://over.fluvius.be/nl/maatschappelijk-verantwoord-ondernemen
https://over.fluvius.be/nl/maatschappelijk-verantwoord-ondernemen
https://over.fluvius.be/nl/maatschappelijk-verantwoord-ondernemen
https://over.fluvius.be/nl/maatschappelijk-verantwoord-ondernemen

De 235 collega’s van de regio Schelde-Lieve (regio Gent) hebben een nieuwe uitvalsbasis aan The
Loop in Gent. Bij deze nieuwbouw werd veel aandacht geschonken aan hernieuwbare energie,
hergebruik van water en de voortdurende monitoring van dergelijke parameters. Het gebouw
scoort op die manier maar liefst 20% beter dan de huidige EPB-wetgeving® oplegt. Rond het
gebouw is zo’n 2.600 m? groen aangelegd met de klemtoon op onderhoudsvriendelijke, inheemse
beplanting en met behoud van de al aanwezige knotwilgen.

Bij het investeringsprogramma “LED in openbare verlichting” besteden we uiterste zorg aan
circulariteit. Om de oude armaturen correct te demonteren en de materialen te recycleren,
werken we samen met een maatwerkbedrijf, een pluspunt voor het milieu én de sociale
werkgelegenheid. We verwerken op die manier minstens 75 ton aan recyclagematerialen per jaar.
En we creéerden tewerkstelling voor 6 voltijdse personen bij het maatwerkbedrijf.

De prestaties van Fluvius inzake duurzaamheid en maatschappelijk verantwoord ondernemen
werden onlangs onafhankelijk beoordeeld door gespecialiseerde agentschappen als Ecovadis
(algemene score van 53/100), ISS ESG (rating van C+, prime-status) en Sustainable Fitch. Fluvius
werd in 2024 ook opnieuw laureaat van het VOKA Charter Duurzaam Ondernemen.

DEVELOPMENT ‘

Op de complexe energiemarkt van vandaag moeten massa’s data worden uitgewisseld tussen de
verschillende marktpartijen. Daarvoor hebben de Belgische distributienetoperatoren het federale
IT-platform Atrias in het leven geroepen. Sinds de lancering van het Centraal Markt Systeem (CMS)
van Atrias eind 2021 doken er enkele softwareproblemen op, waardoor een beperkt aantal EAN’s
(leveringspunten) geblokkeerd geraakte. Het gaat om ongeveer 3.500 leveringspunten, op een
totaal van 6 miljoen, die al langer dan zes maand geblokkeerd zijn. Hierdoor hebben deze klanten
tijdelijk problemen met energiefacturatie, de correct registratie van verhuizen of het opstarten
van nieuwe diensten zoals energiedelen. Fluvius en Atrias geven hieraan de hoogste prioriteit en
stellen alles in het werk om deze, soms complexe, IT-problemen op te lossen. Ook al had Fluvius
aangekondigd tegen eind oktober 2024 naar een normaal regime te kunnen evolueren, toch heeft
de energieregulator VREG een deadline van eind juni 2024 opgelegd.

8 EPB: energieprestatie en binnenklimaat

16 -@&»\IM



Fluvius gaat verder op de ingeslagen weg en ontwikkelt allerlei innovatieve toepassingen die
gericht zijn op meer flexibiliteit in het energiegebruik en een verbeterde dienstverlening aan de
eindgebruiker.

Zo heeft Fluvius een simulatietool voor de prijs van een aansluiting (elektriciteit en gas) gelanceerd
onder de naam ‘Wakosta’. Handig voor wie bijvoorbeeld een verzwaring van de
elektriciteitsaansluiting wil voor het thuis opladen van een elektrische wagen. Door het
beantwoorden van een aantal gerichte vragen wordt de klant naar de juiste informatie en het
passende tarief geleid.

Voorts kunnen bedrijven nu gebruikmaken van een online elektrische capaciteitswijzer. Deze
toepassing van het type ‘open data’ toont onder welke voorwaarden er voor bedrijven, lokale
besturen en andere grote stroomverbruikers afname of injectie mogelijk is op het
middenspanningsnet.

Fluvius verleent ook zijn actieve medewerking aan het project Re/Sourced. Dit Europees project in
Zwevegem onderzoekt de mogelijkheden van gelijkstroom op het distributieniveau. Op de
terreinen van een oude stroomcentrale werd een circulair en zelfvoorzienend energiesysteem tot
stand gebracht, met een slim distributienet op gelijkstroom. De volledige wijk wordt nu gevoed
met lokaal geproduceerde hernieuwbare energie en door middel van een klimaatneutraal
energienet verdeeld. Fluvius was/is verantwoordelijk voor de installatie en het onderhoud van het
gelijkstroomnet.

Sinds enige tijd wordt Fluvius geconfronteerd met uitvallende omvormers. Dit fenomeen doet zich
in een beperkt aantal regio’s voor wanneer bij mooi weer grote hoeveelheden lokaal opgewekte
zonne-energie op het distributienet moeten worden geinjecteerd. Dit probleem kan zich stellen in
ongeveer een half procent van de residentiéle PV-installaties. Fluvius implementeert een
meervoudige oplossing voor dit probleem: een versterking van het plaatselijke distributienet,
opsporing van spanningsproblemen aan de hand van geaggregeerde data uit digitale meters, en de
plaatsing van nieuwe distributiecabines. Klanten kunnen zelf een netwerkchecker raadplegen om
te zien of er in hun buurt problemen gesignaleerd zijn.

Zoals eerder gemeld vond de Antwerpse Rechtbank van Eerste Aanleg Fluvius schuldig aan de
gasexplosie in Wilrijk (Antwerpen) in september 2019. De rechtbank sprak een opschorting van
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straf in deze zaak uit. Fluvius heeft beroep aangetekend tegen deze uitspraak. Het Antwerps Hof
van Beroep heeft nu een nieuwe deskundige aangesteld. Deze gerechtsdeskundige heeft zijn
onderzoek beéindigd op 31 januari 2024. De partijen wisselen nu conclusies uit en de zaak wordt
gepleit voor het Hof van Beroep op 13 november 2024.

Fluvius heeft beslist tussen te komen in een procedure bij de Raad van State ingespannen door de
eigenaars van een site van een voormalige gasfabriek in Geraardsbergen. Fluvius (destijds als
Eandis) had dit terrein met historische bodemverontreiniging gesaneerd tussen 2015 en 2019;
OVAM had na het einde van de sanering daarvoor een conformiteitsverklaring afgeleverd.
Desondanks blijven de eisers deze gang van zaken betwisten, ook na voor hen negatieve
uitspraken in verschillende voorafgaande procedures en een verwerping van hun beroep door de
bevoegde Vlaamse minister.

Fluvius stelde op 19 februari 2024 een beroep tot nietigverklaring in bij de Raad van State tegen de
beslissing van de VREG tot het opleggen van een administratieve geldboete. Die boete kwam er
omwille van het laattijdig plaatsen van digitale meters bij netgebruikers met nieuwe, bijkomende
of uitbreidingen van PV-installaties. Fluvius steunt zijn verweer voornamelijk op de omkering van
de bewijslast door de VREG, wat strijdig is met het algemeen principe van vermoeden van
onschuld. Begin juli 2024 werd de memorie van wederantwoord van Fluvius neergelegd. De
pleitzitting en het arrest worden verwacht in 2025.

Voor de Fluvius geconsolideerde groep (IFRS) zijn de bedrijfsopbrengsten over de eerste jaarhelft
van 2024, in vergelijking met dezelfde periode in 2023, gestegen tot EUR 1.365,0 miljoen (+14,9%).
Ook de bedrijfskosten stegen tot 1.352,0 miljoen (+15,0%). In vergelijking met 30 juni 2023 is het
negatief financieel resultaat (van EUR -8,1 miljoen naar EUR -21,2 miljoen) voornamelijk een
gevolg van het aandeel in het verlies van geassocieerde ondernemingen en joint ventures (EUR -
12,2 miljoen versus nihil op 30 juni 2023) dat zich situeert bij Wyre.

De balans per 30 juni 2024 sluit met een totaal van activa en passiva van EUR 9.466,9 miljoen
(+7,8% tegenover het balanstotaal van EUR 8.778,9 miljoen per einde 2023°). De vaste activa
stegen met 8,1% tot EUR 8.467,3 miljoen; de vlottende activa kwamen uit op EUR 999,6 miljoen
(+5,9%). De kortlopende verplichtingen van de Fluvius geconsolideerde groep namen toe tot EUR
1.111,9 miljoen (+5,1%); de langlopende verplichtingen stegen dan weer tot 7.390,2 miljoen
(+9,6%). Het eigen vermogen daalde in beperkte mate (-1,3%) tot EUR 964,8 miljoen.

Voor de Fluvius Economische Groep (IFRS) kenden de bedrijfsopbrengsten voor de eerste jaarhelft
van 2024, vergeleken met dezelfde periode in 2023, een stijging tot 1.923,9 miljoen (+17,3%). De
bedrijfskosten stegen tot EUR 1.756,9 miljoen (+16,8%). Dit resulteerde in een toename van de
bedrijfswinst van EUR 136,2 miljoen tot EUR 167,0 miljoen (+22,6%). Het netto financieel resultaat

9 De vergelijking van de balanscijfers per 30 juni 2024 is ten opzichte van de herwerkte balanscijfers per 31 december 2024. Deze
herwerking is een gevolg van de voltooiing van de definitieve boekhoudkundige verwerking van de bedrijfscombinatie met Wyre
Holding bv. De impact van deze herwerking bedraagt k EUR 25.493, voornamelijk als gevolg van aanpassingen aan de reéle waarde
van netwerkactiva, licenties, klantencontracten en leningen, met ook een impact op de uitgestelde belastingen.
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van de Economische Groep bedroeg EUR -138,9 miljoen, te vergelijken met EUR -95,5 miljoen per
30 juni 2023.

De balans van de Fluvius Economische Groep per 30 juni 2024 vertoont een totaal van activa en
passiva van EUR 18.523,4 miljoen (-0,4% in vergelijking met het balanstotaal van EUR 18.598,0
miljoen per einde 2023'°). Ondanks de gestegen investeringen daalt het balanstotaal door de
gedaalde overige beleggingen (daling met EUR 972,1 miljoen) ingevolge de verkoop van Publi-T
aandelen aan VEH en de aangepaste waardering van de Publi-T aandelen. De vaste activa daalden
met 3,7% tot EUR 16.370,9 miljoen; de vlottende activa totaliseerden EUR 2.152,5 miljoen
(+34,9%). De kortlopende verplichtingen van de Fluvius Economische Groep daalden tot EUR
1.424,3 miljoen (-7,1%), terwijl de langlopende verplichtingen stegen tot EUR 9.923,3 miljoen
(+6,6%). Het eigen vermogen tenslotte daalde tot EUR 7.175,8 miljoen (-7,5%).

De fundamentele risicofactoren zoals die zijn opgenomen in het jaarverslag van Fluvius System
Operator over het boekjaar 2023 en het EMTN-basisprospectus van de onderneming van 6 juni
2023 (aangevuld met twee supplementen, gedateerd 20 december 2023 en 16 april 2024) bleven
geldig tot op de huidige rapporteringsdatum.

In verband met dataprivacy heeft Fluvius een rapport opgesteld dat het risico op datalekken en de
mogelijke gevolgen ervan in kaart brengt. Hieruit blijkt dat de betrokkenheid binnen Fluvius over
dataprivacy toeneemt, maar dat —in lijn met het gestegen volume aan proces- en projectwerking —
ook het aantal incidenten stijgt.

Het management rapporteert regelmatig over de geidentificeerde risico’s en de maatregelen
inzake risicobeheer aan zowel het Auditcomité als de Raad van Bestuur.

Op 10 juli 2024 heeft de VREG de DNB’s formeel in gebreke gesteld voor de problematiek van de
geblokkeerde EAN’s. De VREG vraagt de DNB’s binnen een redelijke termijn (d.i. tegen 30
september 2024) de geblokkeerde toegangspunten te deblokkeren en de gegevensverstrekking
aan de energieleveranciers over deze toegangspunten te hernemen.

Op 9 juli 2024 werd de regio rond de stad Mechelen getroffen door uitzonderlijk noodweer, met
zware regenval en felle stormwinden. Het gevolg was dat vooral in de deelgemeenten Leest en
Heffen het elektriciteitsnet, zowel op transport- als op distributieniveau, zwaar geteisterd werd.
Omgevallen hoogspanningsmasten van transportnetbeheerder Elia, maar ook beschadigde palen
en leidingen en afgerukte bovengrondse distributieaansluitingen op het Fluvius-net veroorzaakten
ernstige bevoorradingsproblemen.

10 pe vergelijking van de balanscijfers per 30 juni 2024 is ten opzichte van de herwerkte balanscijfers per 31 december 2023.
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Om de gevaarlijke situatie op een veilige manier te stabiliseren, was men verplicht delen van het
plaatselijke net zonder spanning te zetten. Tijdens het weekend van 13/14 juli golden er
vermogenbeperkende maatregelen om het verwijderen van beschadigde Elia-lijnen mogelijk te
maken. De bevolking heeft positief gereageerd op deze maatregelen en effectief hun
elektriciteitsverbruik verminderd; hierdoor bleef de vermogenbeperking enkel van kracht op
zaterdag 13 juli. De gecoordineerde samenwerking tussen Fluvius, Elia, de stad Mechelen, enkele
grote verbruikers in het getroffen gebied, Infrabel en andere hebben ervoor gezorgd dat de
technische ploegen van Fluvius en Elia zo snel mogelijk de situatie hebben genormaliseerd en aan
de definitieve herstellingen zijn kunnen beginnen.

Op 25 juli 2024 maakten Wyre bv en Proximus nv, samen met Telenet bv en Fiberklaar bv, bekend
dat ze een Memorandum of Understanding (MoU) ondertekend hebben waarin ze de
belangrijkste voorwaarden hebben vastgelegd voor een mogelijke toekomstige samenwerking bij
de verdere uitrol van fibernetwerken in Vlaanderen. De samenwerking zou ervoor zorgen dat
meer consumenten kunnen genieten van ultrasnelle gigabitnetwerken en leiden tot een bredere
en snellere uitrol van glasvezel, met minder openbare werken. De beoogde samenwerking zou
ongeveer 2,7 miljoen woningen dekken in gebieden met een gemiddelde tot lage
bevolkingsdichtheid. De betrokken partijen werken nu aan een definitieve overeenkomst en het
verkrijgen van de goedkeuring van de bevoegde overheidsinstanties.

Op 29 juli 2024 hebben de DNB’s uit de Fluvius Economische Groep bij de VREG een aanvraag
ingediend voor een voorschot in de activiteit elektriciteitsdistributie voor 2025. Het gevraagde
voorschot (alle DNB’s samen) bedraagt circa EUR 50 miljoen. Deze aanvraag kadert in de
tariefmethodologie 2025-2028 en gebeurt onder alle voorbehoud met betrekking tot het beroep
dat tegen de VREG-beslissing over de tariefmethodologie 2025-2028 is ingesteld bij het
Marktenhof (zie het item ‘Tariefmethodologie Elektriciteit en Gas 2025-2028’ eerder in dit
verslag).
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Dé grote uitdaging voor de DNB’s en hun werkmaatschappij Fluvius System Operator is en blijft de
transitie naar een duurzaam energiesysteem in Vlaanderen. Dit kadert volledig binnen de
noodzaak om het energieverbruik te sturen in de richting van een koolstofarm systeem teneinde
de klimaatverandering en haar ingrijpende gevolgen tegen te gaan. Binnen die evolutie staan een
verdere elektrificatie, een meer doorgedreven digitalisering van de netinfrastructuur en allerlei
vormen van flexibiliteit in het energieverbruik centraal. Voor de beheerders van distributienetten
betekent dit dat er in de loop van de komende jaren aanzienlijke investeringen moeten gebeuren
om in te spelen op allerlei maatschappelijke trends zoals (1) de elektrificatie van het
voertuigenpark, (2) een verdere doorbraak van groot- en kleinschalige hernieuwbare
energieproductie, (3) de geleidelijke afbouw van de gasdistributie voor verwarmingsdoeleinden en
de vervanging ervan door elektrische toepassingen als warmtepompen.

Op financieel vlak ziet Fluvius zich geconfronteerd met oplopende rentes. Financieringen en
herfinancieringen zijn nu aanzienlijk duurder geworden dan enkele jaren geleden.

Het gereguleerd kader (zowel op technisch, financieel-economisch en tarifair vlak) waarin de
DNB’s en Fluvius System Operator werken, moet met de bovengenoemde elementen voldoende
rekening houden. Zoniet kan hun kernopdracht om een efficiént, betaalbaar en toekomstgericht
netbeheer te kunnen aanbieden aan de Vlaamse samenleving en economie in het gedrang komen
en zal de noodzakelijke energietransitie slechts moeizaam kunnen worden gerealiseerd.

Behoudens onvoorziene economische, regelgevende of andere ontwikkelingen verwacht Fluvius in
de tweede jaarhelft van 2024 geen substantiéle afwijkingen ten opzichte van zijn financiéle en
budgettaire doelstellingen. Alle relevante financiéle, economische en regelgevende
ontwikkelingen worden blijvend nauwgezet opgevolgd. Het management verwacht dat het de
kosten en de algemene en bedrijfsspecifieke risico’s van de Fluvius Economische Groep strikt
onder controle zal kunnen blijven houden.

Vanaf 2025 zullen de nieuwe tariefmethodologie voor elektriciteit en gas, en de
distributienetvergoedingen die daarop gebaseerd zullen zijn, hun impact hebben op de inkomsten
van de DNB’s.

Vanaf 1 januari 2025 wordt een aantal structuurwijzigingen in de Fluvius Economische Groep van
kracht, wat eveneens een impact zal hebben op de financiéle situatie van individuele DNB’s,
zonder dat dit de Fluvius Economische Groep als geheel beinvloedt.

De Raad van Bestuur van Fluvius System Operator heeft op 25 september 2024 dit verkort
geconsolideerd financieel verslag per 30 juni 2023 goedgekeurd voor publicatie.

Op 25 september 2024 heeft de Commissaris van Fluvius System Operator, EY Bedrijfsrevisoren
vertegenwoordigd door de heer Marnix Van Dooren, een verslag over het beperkt nazicht
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afgeleverd met betrekking tot de geconsolideerde halfjaarcijfers voor de zes maanden eindigend
op 30 juni 2024. In dit verslag verklaart de Commissaris dat de tussentijdse financiéle informatie in
alle materiéle opzichten is opgesteld in overeenstemming met de International Accounting
Standard IAS 34 “Tussentijdse financiéle verslaggeving” zoals goedgekeurd voor toepassing binnen
de Europese Unie.
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De ondertekenende personen verklaren dat, voor zover hen bekend,

» de verkorte tussentijdse financiéle overzichten van Fluvius System Operator cv en haar
dochterondernemingen per 30 juni 2024 opgesteld zijn overeenkomstig de International
Financial Reporting Standards (IFRS), en een getrouw beeld geven van het vermogen, van
de financiéle toestand en van de resultaten van de gezamenlijke in de consolidatie
opgenomen ondernemingen, en

* het tussentijdse verslag een getrouw beeld geeft van de informatie die daarin moet
worden opgenomen.

Melle, 26 september 2024.

Frank VANBRABANT, CEO
David TERMONT, CFO
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Verkorte tussentijdse IFRS financiéle staten voor de periode van zes maanden eindigend op 30 juni
2024

e Verkorte geconsolideerde winst- en verliesrekening

e Verkort geconsolideerd overzicht van gerealiseerde en niet-gerealiseerde resultaten
e Verkorte geconsolideerde balans

e Verkort geconsolideerd mutatieoverzicht van het eigen vermogen

e Verkort geconsolideerd kasstroomoverzicht

e Geselecteerde toelichtingen
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Fluvius System Operator cv en zijn geconsolideerde dochterondernemingen De Stroomlijn cv, Atrias
cv, Synductis cv en Wyre Holding bv (samen de ‘Fluvius Groep’ of de ‘Groep’) is de onafhankelijke
onderneming die de werking en de openbaredienstverplichtingen verzorgt voor 11
intergemeentelijke nutsbedrijven: Fluvius Antwerpen, Fluvius Limburg, Fluvius West, Gaselwest,
Imewo, Intergem, Iveka, Iverlek, PBE, Riobra en Sibelgas. Fluvius is zo verantwoordelijk voor de
bouw, het beheer en het onderhoud van distributienetwerken voor elektriciteit, gas, riolering en
warmte, en het databeheer. De onderneming beheert tevens de gemeentelijke openbare
verlichting. In totaal staat Fluvius in voor meer dan 200.000 km nutsleidingen en 7 miljoen
aansluitingen. Fluvius is actief in alle 300 Vlaamse steden en gemeenten.

CONTACT

Fluvius System Operator cv, Brusselsesteenweg 199 — B-9090 Melle (Belgi€)
Btw-nummer: BE 0477.445.084

Pers:

Lara LAMMENS, tel. (+32) 475 298 663— mail :

Investor Relations:

Koen SCHELKENS, tel. (+32) 9 263 45 04 — mail:
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Financiéle Overzichten

Geconsolideerde winst- en verliesrekening

30 juni 30 juni
(In duizenden EUR) Toelichting 2024 2023
Bedrijfsopbrengsten 3 1.364.953 1.187.508
Opbrengsten uit contracten met klanten 1.329.146 1.154.167
Overige operationele bedrijffsopbrengsten 35.807 33.341
Bedrijfskosten -1.352.041 -1.175.984
Handelsgoederen, grond- en hulpstoffen 4 -192.253 -155.859
Diensten en diverse goederen 5 -818.324 -697.335
Personeelsbeloningen 6 -339.013 -316.103
Afschrijvingen en waardeverminderingen, wijziging in voorzieningen 7 -1.453 -5.988
Overige operationele bedrijfskosten -998 -699
Bedrijfswinst 12.912 11.524
Financiéle baten 93.261 70.516
Financiéle lasten -102.241 -78.566
Aandeel in de winst (verlies) van geassocieerde deelnemingen en joint
ventures 13 -12.225 0
Winst (verlies) vaor belastingen -8.293 3.474
Belastingen op het resultaat 9 -3.932 -3.474
Winst (verlies) over de verslagperiode -12.225 0
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Geconsolideerd overzicht van niet-gerealiseerde resultaten

30 juni 30 juni
(In duizenden EUR) Toelichting 2024 2023
Winst over de verslagperiode -12.225 0
Baten en lasten rechtstreeks verwerkt in het eigen vermogen
Elementen die niet kunnen verplaatst worden naar de winst- en
verliesrekening
Actuariéle winsten (verliezen) op voorzieningen voor
personeelsbeloningen 23 20.744 -12.275
Actuariéle winsten (verliezen) restitutierecht op voorzieningen voor
personeelsbeloningen 23 -20.744 12.275
Netto elementen die niet kunnen verplaatst worden naar de winst- en 0 0
verliesrekening
Totaalresultaat over de verslagperiode -12.225 0
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Geconsolideerde balans

30 juni 31 december 31 december
2023 2023 (zoals

(In duizenden EUR) Toelichting 2024 (herwerkt) ! gerapporteerd)
Vaste activa 8.467.280 7.835.202 7.860.695
Immateriéle activa 10 75 97 97
Materiéle vaste activa 11 1.523 1.529 1.529
Gebruiksrecht activa 12 31.848 34.739 34.739
Investeringen in joint ventures en geassocieerde
deelnemingen 13 922.392 934.617 960.110
Overige beleggingen 14, 25 906 889 889
Restitutierecht op voorzieningen voor
personeelsbeloningen 15 120.792 153.342 153.342
Afgeleide financiéle instrumenten 25 269 0 0
Langetermijnvorderingen, andere 16, 25 7.389.475 6.709.989 6.709.989
Vlottende activa 999.622 943.691 943.691
Voorraden 17 207.880 190.475 190.475
Kortetermijnvorderingen, andere 16, 25 235.469 18.107 18.107
Handels- en overige vorderingen 18, 25 488.268 416.744 416.744
Vorderingen cashpoolactiviteiten 19, 25 54.675 256.740 256.740
Actuele belastingvorderingen 9 481 20 20
Geldmiddelen en kasequivalenten 20, 25 12.849 61.605 61.605
TOTAAL ACTIVA 9.466.902 8.778.893 8.804.386
EIGEN VERMOGEN 21 964.764 976.989 1.002.482
Eigen vermogen toe te rekenen aan de
aandeelhouders van de vennootschap 964.664 976.889 1.002.382
Inbreng buiten kapitaal, reserves en ingehouden
winsten 964.664 976.889 1.002.382
Minderheidsbelangen 100 100 100
VERPLICHTINGEN 8.502.138 7.801.904 7.801.904
Langlopende verplichtingen 7.390.228 6.744.442 6.744.442
Leningen en overige financieringsverplichtingen 22,25 7.243.970 6.564.501 6.564.501
Leaseverplichtingen 12, 25 25.466 26.498 26.498
Voorzieningen voor personeelsbeloningen 23 120.792 153.342 153.342
Afgeleide financiéle instrumenten 16, 25 0 101 101
Kortlopende verplichtingen 1.111.910 1.057.462 1.057.462
Leningen en overige financieringsverplichtingen 22,25 343.238 528.500 528.500
Leaseverplichtingen 12, 25 9.231 9.164 9.164
Handels- en overige schulden 24,25 447.631 429.532 429.532
Schulden cashpoolactiviteiten 19, 25 310.258 86.647 86.647
Actuele belastingverplichtingen 9 1.552 3.619 3.619
TOTAAL PASSIVA 9.466.902 8.778.893 8.804.386

1 De definitieve boekhoudkundige verwerking van de bedrijfscombinatie in Wyre Holding bv is inmiddels voltooid binnen de
daarvoor geldende periode van 12 maanden. De impact op de gerapporteerde financiéle staten per 31 december 2023 bedraagt
-25.493 k euro op de items ‘Investeringen in joint ventures en geassocieerde deelnemingen’ en ‘Eigen vermogen’.

Fluvius System Operator Groep — IFRS — 30 juni 2024
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Geconsolideerd mutatieoverzicht van het eigen vermogen

Eigen
vermogen toe
te rekenen aan

Inbreng de aandeel- Minder-
buiten Ingehouden houders van de heidsbe-

(In duizenden EUR) kapitaal Reserves winsten  vennootschap langen Totaal
Totaal op 1 januari 2023 1.284 213 20 1.517 100 1.617
Resultaat over de
verslagperiode 0 0 0 0 0 0
Niet-gerealiseerde resultaten 0 0 0 0 0 0
Stijging (daling) van eigen
vermogen 0 0 0 0 0 0
Totaal op 30 juni 2023 1.284 213 20 1517 100 1.617
Totaal op 1 januari 2024 497.894  504.468 20 1.002.382 100 1.002.482
(zoals gerapporteerd)
Totaal op 1 januari 2024 497.894  478.975 20 976.889 100  976.989
(herwerkt)
Resultaat over de
verslagperiode 0 0 -12.225 -12.225 0 -12.225
Dotatie (afname) aan reserves 0 -12.225 12.225 0 0 0
Stijging (daling) van eigen
vermogen 0 -12.225 0 -12.225 0 -12.225
Totaal op 30 juni 2024 497.894 466.750 20 964.664 100 964.764
2 De definitieve boekhoudkundige verwerking van de bedrijfscombinatie in Wyre Holding bv is inmiddels voltooid binnen de
daarvoor geldende periode van 12 maanden. De impact op de gerapporteerde financiéle staten per 31 december 2023 bedraagt
-25.493 k euro op ‘Reserves’.
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Geconsolideerd kasstroomoverzicht

30 juni 30 juni
(In duizenden EUR) Toelichting 2024 2023
Resultaat over de verslagperiode -12.225 0
Afschrijvingen immateriéle activa 7,10 22 307
Afschrijvingen materiéle vaste activa en gebruiksrecht activa 7,11 5.275 5.883
Waardevermindering op vlottende activa (terugname -; toevoeging +) 7 -3.844 -202
Min-/meerwaarde op realisatie handelsvorderingen 631 315
Netto financieringslasten 9.350 8.080
Aandeel in de winst (verlies) van geassocieerde deelnemingen en joint
ventures 13 12.225 0
Waardering naar reéle waarde afgeleide financiéle instrumenten -370 .29
Winst en verlies op vaste activa 1 0
Belastingkosten 9 3.932 3.474
Mutatie voorraden 18 -17.405 -13.945
Mutatie handels- en overige vorderingen -54.028 -70.253
Mutatie handels- en overige schulden 7.084 -4.550
Betaalde financiéle lasten -88.438 -39.689
Ontvangen financiéle baten 81.761 33.855
Financiéle korting op inkomende facturen 293 131
Betaalde winstbelastingen 9 -6.460 -8.095
Netto kasstroom uit bedrijfsactiviteiten -62.196 -84.718
Verwerving van materiéle vaste activa 212 .73
Ontvangsten (verwerving) langetermijnvorderingen -237 34
Netto kasstroom uit investeringsactiviteiten -449 -39
Aflossing van leningen 22 -1.750 -1.750
Opgenomen leningen 22 197.764 0
Uitgifte obligatieleningen/leningen 22 696.367 934.428
Betaling van leaseverplichtingen 12 -5.708 -6.034
Mutatie financiéle kortetermijnschulden 22 -400.460 -269.997
Mutatie cashpool 19 425.676 349.563
Verstrekking van langetermijnleningen 16 -898.000 -940.000
Netto kasstroom uit financieringsactiviteiten 13.889 66.210
Netto beweging geldmiddelen -48.756 -18.547
Geldmiddelen en kasequivalenten - begin van de verslagperiode 20 61.605 79.144
Geldmiddelen en kasequivalenten - einde van de verslagperiode 20 12.849 60.597
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Geselecteerde toelichtingen

Basisinformatie

1 Informatie over de onderneming

Fluvius System Operator, afgekort Fluvius, is een codperatieve vennootschap (cv), gevestigd in
Belgié, Brusselsesteenweg 199, 9090 Melle en ingeschreven in het ondernemingsregister van
Gent (afdeling Gent) onder het nummer 0477.445.084.

De geconsolideerde jaarrekening van Fluvius System Operator Groep voor de periode die werd
afgesloten op 30 juni 2024 bevat de informatie van de moederonderneming Fluvius System
Operator cv en haar dochterondernemingen, joint ventures en geassocieerde deelnemingen - De
Stroomlijn cv, Atrias cv, Synductis cv en Wyre Holding bv. Samen vormen ze de ‘Groep’.

Fluvius System Operator is het onafhankelijk multi-utilitybedrijf dat instaat voor de exploitatie
van de distributienetten voor elektriciteit en aardgas; de ontwikkeling, de exploitatie, het gebruik en
het onderhoud van andere leidinggebonden nutsvoorzieningen zoals riolering, water, openbare
verlichting, openbare elektronische communicatienetwerken, warmte; dataverkeer; het beheer van
warmte- en koudeopslag; het uitoefenen van nevenactiviteiten waaronder het beheer van
(strategische) participaties; het beheer en de opname van de meters en het beheer van het
toegangsregister. De onderneming voert taken uit als sociale energieleverancier en geeft
ondersteuning aan haar aandeelhouders, de lokale besturen in Vlaanderen.

Fluvius voert deze taken uit in opdracht en voor rekening van haar aandeelhouders, elf
intergemeentelijke samenwerkingsverbanden (‘intercommunales’) die ‘opdrachthoudende
verenigingen’ of kortweg OV'’s zijn: Fluvius Antwerpen, Fluvius Limburg, Fluvius West, Gaselwest,
Imewo, Intergem, Iveka, Iverlek, PBE, Riobra en Sibelgas.

De netinfrastructuur van elektriciteit, aardgas en andere nutsvoorzieningen blijft eigendom van de
OV’s. De OV’s die actief zijn in de distributie van elektriciteit en aardgas, zijn de houders van de
erkenning als netbeheerder voor elektriciteits- en gasdistributie uitgereikt door de Vlaamse
energieregulator VREG.

Fluvius is in alle steden en gemeenten van Vlaanderen (Belgié) actief.

De onderneming voert haar exploitatietaken uit aan kostprijs zonder enige commerciéle marge
aan te rekenen aan voornamelijk de OV’s. Dat betekent dat kosten worden doorgerekend volgens
afgesproken toewijzingsregels. Elke maand factureert Fluvius System Operator cv elk van de OV’s
voor de geleverde operationele diensten. Het resultaat van de Groep is hierdoor zonder winst of
verlies, met uitzondering voor de participatie in Wyre Holding bv voor de activiteit openbare
elektronische communicatienetwerken.

De aandeelhouders van Fluvius System Operator cv vormen samen met de Groep, Fluvius OV en
Interkabel Vlaanderen cv (tot en met juni 2023) de ‘Economische Groep Fluvius’, die eveneens
haar IFRS-resultaten publiceert.

De Vlaamse energieregulator VREG verleende toestemming aan de distributienetbeheerders voor
energie Fluvius Antwerpen, Fluvius Limburg, Fluvius West, Gaselwest, Imewo, Intergem, lveka,
Iverlek, PBE en Sibelgas om een beroep te doen op de diensten van Fluvius System Operator als
werkmaatschappij voor elektriciteit en gas. Deze toestemming geldt respectievelijk tot 25
september 2026 (elektriciteit) en 14 oktober 2027 (gas). De term distributienetbeheerder (DNB)
slaat op OV'’s die de gereguleerde activiteiten voor distributie van elektriciteit en/of gas verzorgen,
onder toezicht van de VREG.
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Het Energiedecreet bepaalt dat iedere OV een beroep kan doen op slechts één werkmaatschappij.
Alle OV’s van de ‘Economische Groep Fluvius’ hebben hiervoor Fluvius System Operator cv
gekozen die zijn opdrachten kan vervullen met eigen personeel en een beroep kan doen via
detachering op statutair (vastbenoemd) personeel.

Op 1 april 2019 werd het voltallige contractueel personeel van de ex-Infrax OV’s en van ex-Integan
overgenomen door Fluvius System Operator cv. Om de detachering via één onderneming te laten
verlopen werd het voltallige statutair personeel van de ex-Infrax OV’s en van ex-Integan
ondergebracht in Fluvius OV.

De Groep stelde gedurende 2023 gemiddeld 5.167 personen tewerk (2022: 4.986 personen) en
doet een beroep, via detachering op gemiddeld 664 personen (2022: 709 personen) van Fluvius
OoV.

Fluvius heeft gekozen voor een rating bij het ratingagentschap ‘Moody’s Investors Service Ltd.’
(Moody’s). Op 20 juni 2024 heeft Moody’s de A3-rating met stabiele vooruitzichten bevestigd.

Voor meer informatie over de Groep, bezoek onze website www.fluvius.be

Dit tussentijds verkort financieel verslag voor de periode van zes maanden eindigend op 30 juni
2024 werd op 25 september 2024 goedgekeurd voor publicatie door de Raad van Bestuur. Dit
verslag werd onderworpen aan een beperkt nazicht overeenkomstig de International Standard on
Review Engagements 2410, “Beoordeling van tussentijdse financiéle informatie, uitgevoerd door
de onafhankelijke auditor van de entiteit.”

2 Belangrijkste opname- en waarderingsregels

2.1 Conformiteitsverklaring

Deze financiéle verslaggeving over de zes maanden eindigend op 30 juni 2024 werd opgesteld
overeenkomstig IAS 34 ‘Tussentijdse Financiéle Verslaggeving’ zoals aanvaard binnen de
Europese Unie.

Ze bevat niet alle informatie die vereist is voor een volledige jaarrekening, en moet dan ook gelezen
worden samen met de IFRS geconsolideerde jaarrekening van de Fluvius System Operator Groep
voor het jaar afgesloten op 31 december 2023.

2.2 Samenvatting van de voornaamste boekhoudprincipes

De grondslagen voor de tussentijdse verkorte geconsolideerde financiéle verslaggeving die
gehanteerd werden, komen overeen met deze van 31 december 2023 met uitzondering van de
nieuwe IFRS standaarden of interpretaties die van kracht zijn sinds 1 januari 2024.

De nieuwe standaarden en interpretaties die van kracht zijn vanaf 1 januari 2024 hebben geen
belangrijke invioed op de tussentijdse verkorte geconsolideerde financiéle staten van de Groep.
Deze standaarden en interpretaties waren de volgende:

e Wijzigingen aan IAS 1 Presentatie van de Jaarrekening — Classificatie van schulden op korte
of lange termijn (de 2020 en 2022 wijzigingen)

e Wijzigingen aan IAS 7 Het Kasstroomoverzicht en IFRS 7 Financiéle Instrumenten:
Toelichtingen

e Wijzigingen aan IFRS 16 Leaseovereenkomsten: Leaseverplichting in een Sale and Leaseback

De nieuwe en gewijzigde standaarden en interpretaties die op de datum van publicatie van de
tussentijdse financiéle staten van de Groep waren gepubliceerd maar nog niet van toepassing
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waren, zullen naar verwachting geen belangrijke impact hebben op de geconsolideerde verkorte
financiéle staten. De Groep is van plan de nieuwe en gewijzigde standaarden en interpretaties toe
te passen zodra deze van toepassing worden.

e Wizigingen aan IAS 21 De gevolgen van wisselkoerswijzigingen: Gebrek aan
inwisselbaarheid, van toepassing per 1 januari 2025*

e Wijzigingen aan IFRS 9 Classificatie en waardering vereisten en IFRS 7 Toelichtingen, van
toepassing per 1 januari 2026*

e |IFRS 18 Presentatie en Toelichtingen in de Jaarrekening, van toepassing per 1 januari 2027*

e |IFRS 19 Dochterondernemingen zonder Publieke verantwoordingsplicht: Toelichtingen, van
toepassing per 1 januari 2027*

* Nog niet goedgekeurd door de EU

2.3 Gebruik van ramingen en veronderstellingen

Het opstellen van de geconsolideerde jaarrekening in overeenstemming met IFRS vereist dat het
management beoordelingen, inschattingen en veronderstellingen maakt die een invioed kunnen
hebben op de gerapporteerde cijfers, zowel in de balans als in de winst- en verliesrekening.

De uiteindelijke resultaten kunnen afwijken van de schattingen en managementoordelen en
wijzigingen kunnen een materiéle invioed hebben op de geconsolideerde jaarrekening.

Bij het opstellen van deze tussentijdse verkorte geconsolideerde financiéle staten heeft het
management rekening gehouden met de gevolgen van het conflict in Oekraine en het huidige
economische klimaat.

Conflict in Oekraine

De Groep heeft geen activiteiten in Oekraine of Rusland waardoor er geen rechtstreekse
financiéle gevolgen zijn.

Als gevolg van de oorlog in Oekraine werd de energietransitie versneld, waardoor de vraag naar
materiaal en uitrusting toeneemt en het aanbod afneemt. Fluvius spant zich in om goede afspraken
te maken met leveranciers en aannemers en streeft naar een langetermijnperspectief.

Energietransitie en klimaatdoelstellingen

In ons jaarverslag van 2023 hebben we uitgebreid het investeringsplan 2024-2033 besproken, dat
toen nog in afwachting was van goedkeuring door de Vlaamse energieregulator VREG. Hieronder
volgt een samenvatting van de kernpunten en de recente ontwikkelingen:

Tijdens de internationale klimaattop eind 2019 heeft de Europese Commissie de ‘European Green
Deal’ aangekondigd, met als doel Europa tegen 2050 klimaatneutraal te maken. Dit plan vormt dan
ook ‘de’ grote uitdaging van de toekomst. Om te voldoen aan deze ambitieuze doelstellingen wenst
Europa de volgende stappen te zetten: het uitwerken van een klimaatwet, de klimaatdoelstelling
aanpassen naar minstens 50% minder koolstofdioxide-emissie tegen 2030, de klimaatrichtlijnen en
energiebelasting herzien, het uitwerken van een circulaire economie en het invoeren van een
koolstoftarifering.

In Belgié en Vlaanderen zijn diverse beleidsmaatregelen genomen om deze doelstellingen te
ondersteunen, zoals de beperking van fiscale aftrekbaarheid van bedrijfswagens tot elektrische
voertuigen en het Vlaams Energie- en Klimaatplan.

Investeringsplan 2024-2033:
e Elektriciteitsnet: Voor de periode 2024-2033 zijn extra investeringen geraamd op vier
miljard euro om te voldoen aan de toenemende vraag door elektrificatie van vervoer en
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verwarming, en de groei van hernieuwbare energie. Dit bedrag is naast de gebruikelijke
investeringen die zonder de energietransitie noodzakelijk zijn;

e Gasdistributienet: De investeringen in het gasnet worden geleidelijk afgebouwd, met een

verwachte daling tot 76 miljoen euro per jaar tegen 2033, mede onder andere het
stopzetten van aanleg in verkavelingen. Het blijft uiteraard van groot belang dat de
bestaande infrastructuur veilig en van goede kwaliteit blijft.
De Vlaamse overheid nam al een aantal beleidsmaatregelen die tot een daling van het
aardgasverbruik zullen leiden, maar er zijn geen wettelijke indicaties richting een volledige
uitfasering van het aardgas. De toekomst van het gasnet hangt af van toekomstige
beleidskeuzes. Fluvius onderzoekt verschillende scenario’s om de technische en financiéle
impacten voor de gasactiviteit in kaart te brengen en hiermee in overleg te gaan met
belanghebbenden. Fluvius blijft ook budget reserveren voor onderzoek en deelname aan
pilootprojecten op het gebied van nieuwe CO2-neutrale gasvormen, zoals biomethaan en
groene waterstof;

e Warmtenetten: Voor het uitfaseren van fossiele brandstoffen tegen 2050 schuift Fluvius
twee opties naar voren: aansluiten op een warmtenet of elektrificatie door middel van
warmtepompen. Warmtenetten kunnen het elektriciteitsnet helpen ontlasten door de
aanvullende vermogensvraag van de alternatieven deels te vermijden. Fluvius geeft
prioriteit aan het ontsluiten van duurzame restwarmte voor de verwarming van gebouwen.

De Groep benadrukt enkele belangrijke elementen:

e Nauw overleg met stakeholders: Continu overleg met stakeholders om de
investeringsplannen en investeringsritme af te stemmen op de behoeften en afhankelijk
van toekomstige evoluties of aanpassingen binnen het energiebeleid;

¢ Digitalisering: Investeringen in ICT-platformen en data-infrastructuur zijn essentieel voor
een efficiénte energietransitie;

e Versterking van elektriciteitsnetten: Tijdige versterking van zowel laag- als
middenspanningsnetten om de toename in elektrische mobiliteit en hernieuwbare energie
te faciliteren;

e Synergie en openbaar domein: Integratie van netaanpassingen met ruimtelijke planning en
rioleringswerken om synergie-opportuniteiten te maximaliseren en de impact op het
openbaar domein te minimaliseren.

De VREG heeft op 10 april 2024 het investeringsplan 2024-2033 voor de gereguleerde activiteiten
elektriciteit en gas goedgekeurd, mits de voorwaarde voor Fluvius om binnen de negentig dagen
na inwerkingtreding van deze beslissing een addendum met betrekking tot de investeringsplannen
elektriciteit op de website van Fluvius te publiceren.

In juni 2024 heeft Fluvius een addendum gepubliceerd met aanvullende details en verduidelijkingen
bij het investeringsplan 2024-2033 “Waarom een investeringsplan 2024-2033? | Fluvius”.

De energietransitie heeft een aanzienlijke invioed op de organisatie van de Groep. Door de sterke
toename in elektrificatie en de integratie van hernieuwbare energiebronnen, stijgen de
investeringen in het netwerk aanzienlijk. Dit brengt grote uitdagingen met zich mee voor de
planning, organisatie, arbeidscapaciteit en groeiende financieringsbehoeften.

Economische volatiliteit

De huidige economische omstandigheden worden gekenmerkt door gestabiliseerde inflatie en
aanhoudend hoge rentetarieven, met een inverse rentecurve voor de kortetermijn rentes, wat
invloed heeft op de kosten van (her)financiering.

De Groep anticipeert actief op deze economische omstandigheden door een gebalanceerde mix
van korte- en langetermijnfinancieringen aan te houden om flexibiliteit te behouden en
liquiditeitsrisico’s te beperken. Eind 2023 had de Groep aanzienlijke kortetermijnfinancieringen
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uitstaan, maar vanwege de verwachte uitgaven en de duurdere kortetermijn rentes dit jaar is

bijkomende langetermijnfinanciering noodzakelijk gebleken.
Net als in 2023 houdt de Groep rekening met de impact van deze economische omstandigheden
op de kostenposten, waaronder de gestegen disconteringsvoet voor personeelsbeloningen.
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2.4 Gesegmenteerde informatie

Het Managementcomité, verantwoordelijk voor het dagelijks bestuur en de operationele werking
van Fluvius System Operator (Fluvius SO) en diens dochteronderneming, joint ventures en
geassocieerde deelnemingen, wordt geinformeerd over de financiéle data op basis van een
rapportering volgens de Belgische boekhoudnormen. Deze rapportering bevat alle kosten die de
werkmaatschappij genereert voor de Vlaamse opdrachthoudende verenigingen.

Via een allocatie van deze kosten kunnen, op basis van een nieuw systeem, de doorgerekende
kosten aan de Vlaamse opdrachthoudende verenigingen en de facturatie aan derden opgedeeld
worden naar productsoorten elektriciteit, gas en andere (waaronder riolering, telecom, openbare
verlichting). De Groep voert continue werken en investeringen uit voor haar aandeelhouders,
waardoor de activiteiten geen seizoensgebonden of cyclisch karakter vertonen op halfjaarlijkse
basis.

Onderstaande segmentatie van de bedrijffsopbrengsten is gebaseerd op de Belgische
boekhouding.

BEGAAP
(In duizenden EUR) Elektriciteit Gas Andere geconsolideerd IFRS
30 juni 2024 924.492 210.385 208.431 1.343.308  1.329.146
30 juni 2023 761.265 203.592 200.178 1.165.035 1.154.167

Het omzetverschil tussen de Belgische GAAP-cijfers 1.343.308 (30 juni 2023: 1.165.035 k euro)
en de IFRS-opbrengsten 1.329.146 k euro (30 juni 2023: 1.154.167 k euro) bedraagt -14.162 (30
juni 2023: -10.868 k euro). Dit omzetverschil is voornamelijk te wijten aan de onder IFRS
opgenomen aanpassingen voor personeelsverplichtingen, afgeleide financiéle instrumenten,
opname overige beleggingen en vorderingen aan reéle waarde en huurcontracten.

Alle transacties vinden plaats in Vlaanderen, Belgié.
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Resultaten van de periode

3 Opbrengsten

30 juni 30 juni
(In duizenden EUR) 2024 2023
Doorrekening van kosten aan opdrachthoudende verenigingen 1.250.669 1.075.838
Facturatie werken derden 78.477 78.329
Opbrengsten uit contracten met klanten 1.329.146 1.154.167
Overige operationele bedrijfsopbrengsten 35.807 33.341
Totaal 1.364.953 1.187.508

Bedrijfsopbrengsten bedragen 1.364.953 k euro op 30 juni 2024 en 1.187.508 k euro op 30 juni
2023, een stijging van 177.445 k euro.

Opbrengsten uit contracten met klanten

Opbrengsten uit contracten met klanten bedragen 1.329.146 k euro op 30 juni 2024 en 1.154.167
k euro op 30 juni 2023, een stijging van 174.979 k euro.

De opbrengsten uit contracten met klanten weerspiegelen de kosten, die integraal worden
doorgerekend aan voornamelijk de opdrachthoudende verenigingen, aandeelhouders. Aangezien
de kosten stijgen — voornamelijk in de posten ‘Diensten en diverse goederen’ met 120.989 k euro,
‘Handelsgoederen, grond- en hulpstoffen’ met 36.394 k euro en ‘Personeelsbeloningen met 22.910
k euro (zie desbetreffende toelichtingen), stijgen eveneens de doorrekeningen en de opbrengsten.

Hierbij het detail van de doorrekening aan de voornaamste klanten (voornamelijk de
opdrachthoudende verenigingen) die in de periode meer dan 10% van de opbrengsten genereren:

30 juni 2024 30 juni 2023

Opbrengsten % t.0.v. Opbrengsten %t.0.v.
Onderneming in k EUR opbrengsten in k EUR opbrengsten
Gaselwest 160.289 12,1% 132.287 11,5%
Imewo 215.395 16,2% 190.192 16,5%
Iverlek 174.690 13,1% 148.836 12,9%
Fluvius Limburg 213.700 16,1% 187.732 16,3%
Fluvius Antwerpen 186.758 14,1% 148.911 12,9%
Andere 378.314 28,4% 346.209 29,9%
Totaal 1.329.146 100,0% 1.154.167 100,0%

Overige operationele bedrijfsopbrengsten

Overige operationele bedrijfsopbrengsten bedragen 35.807 k euro op 30 juni 2024 en 33.341 k
euro op 30 juni 2023, een stijging van 2.466 k euro. Deze post bevat voornamelijk diverse
recuperaties in het kader van exploitatiewerken, algemene onkosten, recuperatie
personeelskosten, openbare dienstverplichtingen en verzekeringen.

Fluvius System Operator Groep — IFRS — 30 juni 2024 14/ 34



(VVV,)

4 Handelsgoederen, grond- en hulpstoffen

Handelsgoederen, grond- en hulpstoffen bedragen 192.253 k euro op 30 juni 2024 en 155.859 k
euro op 30 juni 2023, een stijging van 36.394 k euro.

Deze stijging is voornamelijk het gevolg van de stijging van de aangekochte netgebonden goederen
voor 38.234 k euro — voor de uitrol van de digitale meters voor elektriciteit en gas en de
energietransitie — , gecompenseerd door een hogere voorraadbeweging van -1.235 k euro.

5 Diensten en diverse goederen

Diensten en diverse goederen bedragen 818.324 k euro op 30 juni 2024 en 697.335 k euro op 30
juni 2023, een stijging van 120.989 k euro.

Premies voor rationeel energiegebruik (REG) bedragen 171.464 k euro op 30 juni 2024 en 123.716
k euro op 30 juni 2023, een stijging van 47.748 k euro.

Verder is de stijging het gevolg van de stijging van de posten ‘Aannemerskosten voor aanleg en
onderhoud netten’ (+83.702 k euro) i.k.v. de uitrol van de digitale meters, investeringen riolering en
de energietransitie. Verder bevat deze post nog ‘Directe aankopen voor exploitatie’, ‘Consultancy
en andere prestaties’) en ‘Vergoedingen’ i.k.v. ICT, patrimonium en andere.

6 Personeelsbeloningen

Personeelsbeloningen bedragen 339.013 k euro op 30 juni 2024 en 316.103 k euro op 30 juni
2023, een stijging van 22.910 k euro.

Deze stijging is voornamelijk het gevolg van de stijging van de post ‘Bezoldigingen’ en ‘Sociale
zekerheidsbijdragen' (+19.825 k euro) naar aanleiding van de stijging van de loonindex (3,20%) en
stijging in het aantal personeelsleden en van de post ‘Lasten voor pensioenregelingen en
bovenwettelijke verzekeringen’ (+3.389 k euro) waaronder de bewegingen van de post
‘Voorzieningen voor personeelsbeloningen’, gecompenseerd door een daling (-304 k euro) van de
‘Andere personeelskosten’.

Het Energiedecreet bepaalt dat iedere OV een beroep kan doen op slechts één werkmaatschappij.
Alle OV’s, aandeelhouders van de Groep, hebben hiervoor Fluvius System Operator cv gekozen
die haar opdrachten kan vervullen met eigen personeel en een beroep kan doen via detachering
op statutair (vastbenoemd) personeel.

Sinds 1 april 2019 werd het voltallige contractueel personeel van de ex-Infrax OV’s en van ex-
Integan overgenomen door Fluvius S.O. Om de detachering via één onderneming te laten verlopen,
werd het voltallige statutair personeel van de ex-Infrax OV’s ondergebracht in Fluvius OV. Deze
onderneming rekent de kosten door aan Fluvius System Operator.

7 Afschrijvingen en waardeverminderingen, wijziging in voorzieningen

De afschrijvingen en waardeverminderingen, wijzigingen in voorzieningen bedragen 1.453 k euro
op 30 juni 2024 en 5.988 k euro op 30 juni 2023.

Deze post bestaat uit de afschrijvingen voor 5.297 k euro op 30 juni 2024 (6.190 k euro op 30 juni
2023), de beweging in de waardeverminderingen voor de handelsvorderingen op 30 juni
2024 -3.844 k euro (30 juni 2023: -202 k euro).

8 Financiéle resultaten

De financiéle baten bedragen 93.261 k euro op 30 juni 2024 en 70.516 k euro op 30 juni 2023.
Deze post bevat voornamelijk de te ontvangen intresten op de leningen verstrekt aan de
opdrachthoudende verenigingen (30 juni 2024: 86.865 k euro; (30 juni 2023: 68.670 k euro).

De financiéle lasten bedragen 102.241 k euro op 30 juni 2024 en 78.566 k euro op 30 juni 2023.

Deze post bevat de kosten van rente op de obligatieleningen (30 juni 2024: 77.877 k euro; 30 juni
2023: 61.130 k euro), rente op overige financieringsverplichtingen met de banken (30 juni 2024:
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14.408 k euro; 30 juni 2023: 9.131 k euro) en op cashpoolactiviteiten met de OV’s (30 juni 2024:
4.437 k euro; 30 juni 2023: 2.567 k euro).
De andere financiéle lasten bevatten de kosten van schulden, de rentekosten van de
huurverplichtingen en op de personeelsverplichtingen evenals diverse bankkosten (30 juni 2024
5.519 k euro; 30 juni 2023: 9.131 k euro).

De stijging van de financiéle baten en lasten is mede beinvioed door de huidige economische
omstandigheden, naast het gestegen volume aan financiering, waaronder duurdere herfinanciering
van afgeloste leningen.

9 Belastingen op het resultaat

Belastingen op het resultaat bedragen 3.932 k euro op 30 juni 2024 en 3.474 k euro op 30 juni
2023, een stijging van 458 k euro.

Het belastingtarief bedraagt 25,00% en is verschuldigd op de verworpen uitgaven die de belastbare
grondslag vormen.

In de periode tot 30 juni 2024 werd een bedrag van 3.932 k euro (30 juni 2023: 3.218 k euro)
belastingen vooruitbetaald.

Gedurende de periode tot 30 juni 2024 werd een bedrag van 2.047 k euro aan belastingen betaald
met betrekking tot vorig boekjaar en werden vooruitbetalingen van het verleden aangehouden voor
481 k euro en opgenomen als een belastingvordering.

De netto opgenomen belastingverplichting op 30 juni 2024 van 1.071 k euro bestaat uit deze
belastingvordering van 481 k euro en een belastingverplichting van 1.552 k euro (31 december
2023: 20 k euro belastingvordering en 3.619 k euro belastingverplichting).
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10 Immaterié€le activa

De Groep rapporteert immateriéle activa voor 75 k euro op 30 juni 2024 en 97 k euro op 31
december 2023, een daling van 22 k euro. Deze daling is het gevolg van de afschrijvingen voor 22
k euro op 30 juni 2024.

Deze post bevat hoofdzakelijk softwarelicenties en ontwikkelingskosten van ‘slimme’ projecten.

11 Materiéle vaste activa

De materiéle vaste activa bedragen 1.523 k euro op 30 juni 2024 en 1.529 k euro op 31 december
2023. Deze daling van 6 k euro is het gevolg van bijkomende investeringen in inrichtingskosten in
gebouwen voor 212 k euro en afschrijvingen voor 218 k euro.

12 Gebruiksrecht activa en leaseverplichtingen

Het gebruiksrecht activa bedraagt 31.848 k euro op 30 juni 2024 en 34.739 k euro op 31 december
2023. Deze daling van -2.891 k euro is voornamelijk het gevolg van 6.559 k euro aan nieuwe of
verlengde contracten, -5.058 k euro afschrijvingen en aan de stopzetting en aanpassing van
bestaande contracten voor -4.392 k euro.

De leaseovereenkomst van het 74 verdiep van het Zenith gebouw te Brussel werd aan dezelfde
voorwaarden door geleased aan Atrias. Als gevolg van de sublease werd het gebruiksrecht
gedeactiveerd voor een netto-boekwaarde van 1.956 k euro, dit tegenover een leasevordering op
30 juni 2024 van 2.004 k euro. De opbrengsten van de sub-lease bedroegen 31 k euro op 30 juni
2024. De leaseverplichting werden niet gewijzigd.

De hieruit voortvlioeiende langlopende leaseverplichtingen bedragen 25.466 k euro op 30 juni
2024 en 26.498 k euro op 31 december 2023, de kortlopende leaseverplichtingen bedragen 9.231
k euro op 30 juni 2024 en 9.164 k euro op 31 december 2023.

Er werd in totaal voor 4.245 k euro aan toenames van leaseverplichtingen geregistreerd, 5.708 k
euro betalingen, 498 k euro intresten en een bedrag van 5.273 k euro werd overgeboekt van
langlopende leaseverplichtingen naar kortlopende leaseverplichtingen.

13Investeringen in joint ventures en geassocieerde deelnemingen
Investeringen in joint ventures en geassocieerde deelnemingen bedragen 922.392 k euro op 30
juni 2024 en 934.617 k euro op 31 december 2023 (herwerkt).

Deze investeringen worden aangehouden in Wyre Holding bv (30 juni 2024: 922.375 k euro; 31
december 2023 (herwerkt): 934.600 k euro), Atrias cv (9 k euro) en Synductis cv (8 k euro).

Wyre Holding bv

Op 1 juli 2023 werd de Wyre-transactie tussen Fluvius en Telenet, betreffende het partnerschap
rond het ‘datanetwerk van de toekomst’ in Vlaanderen, voltooid. Voor een beschrijving van de
transactie verwijzen we naar het ‘Jaarverslag Fluvius System Operator 2023’, toelichting
‘Investeringen in joint ventures en geassocieerde deelnemingen’.

De volgende tabel toont een samenvatting van de financiéle informatie van de geassocieerde
onderneming, gebaseerd op haar geconsolideerde IFRS financiéle staten. De definitieve
boekhoudkundige verwerking van de bedrijfscombinatie is inmiddels voltooid binnen de daarvoor
geldende periode van 12-maanden. De impact op de gerapporteerde financiéle staten per 31
december 2023 voor het aandeel van de Groep bedraagt 25.493 k euro, voornamelijk als gevolg
van aanpassingen aan de reéle waarde van netwerkactiva, licenties, klantencontacten en leningen,
wat eveneens invioed had op de berekening van de uitgestelde belastingen. De hieronder
opgenomen tabel bevat de aangepaste financiéle staten, inclusief de opnieuw vastgestelde cijfers
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voor het boekjaar 2023, en geeft een samenstelling van de boekwaarde van de investering in de

geconsolideerde financiéle staten:

30 juni 31 december 31 december
2023 2023 (zoals
(In duizenden EUR) 2024 (herwerkt) gerapporteerd)
Vlottende activa 444.290 276.021 276.021
Vaste activa 5.691.041 5.816.921 5.667.101
Kortlopende verplichtingen 292.524 194.856 210.474
Langlopende verplichtingen 3.064.050 3.082.470 2.840.246
EIGEN VERMOGEN 2.778.757 2.815.616 2.892.402
waarvan minderheidsbelangen 519 557 557
waarvan eigen vermogen toerekenbaar aan de aandeelhouders
van de vennootschap 2.778.238 2.815.059 2.891.845
Aandeel van de Groep in het eigen vermogen - 33,2% 922.375 934.600 960.093
Bedrijfsopbrengsten 340.401 346.251 346.776
Bedrijfskosten -318.209 -314.881 -243.549
Financiéle baten 5.192 2.289 2.289
Financiéle lasten -71.470 -91.332 -60.806
Winst voar belastingen -44.086 -57.673 44.710
Belastingen op het resultaat 7.435 12.131 -13.465
Winst over de verslagperiode -36.651 -45.542 31.245
Netto elementen die niet kunnen verplaatst worden naar de
winst- en verliesrekening -208 -628 -628
Totaalresultaat over de verslagperiode -36.859 -46.170 30.617
waarvan toerekenbaar aan minderheidsbelangen -37 -37 -37
waarvan toerekenbaar aan de aandeelhouders van de
vennootschap -36.822 -46.133 30.654
Aandeel van de Groep in het resultaat van de verslagperiode -
33,2% -12.225 -15.315 10.178

Wyre holding bv heeft de toestemming van beide aandeelhouders nodig om haar winsten uit te

keren. De Groep voorziet geen uitkering op de verslagdatum.

Wyre Holding bv heeft geen bijzondere voorwaardelijke verplichtingen per 30 juni 2024.

Met het oog op de operationele migratie naar Wyre bv heeft de Groep vanaf 1 juli 2023
transitiediensten verleend aan Wyre. In 2024 hebben deze transitiediensten betrekking op:
e HFC-werken die gedurende een termijn van maximaal een jaar werden uitgevoerd, aan de
hand van een migratieschema per werkingsgebied. Alle werkingsgebieden werden
overgedragen in de eerste helft van 2024 en per einde juni is Fluvius gestopt met de

uitvoering van HFC-werken.

e |T-migratie van de data verbonden aan de telecomactiviteiten die ingebracht zijn in Wyre

is afgerond in mei 2024.

e Elektronische-communicatiediensten die aangeboden werden onder de naam ‘FluviusNet’

zullen nog uitgevoerd worden door de Groep tot 1 januari 2025.
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14 Overige beleggingen

Overige beleggingen bedragen 906 k euro op 30 juni 2024 en 889 k euro op 31 december 2023,
een stijging van 17 k euro.

De overige beleggingen bevatten de participaties die de Groep aanhoudt in bedrijvencentra op het
grondgebied van Gaselwest (bedrijvencentra Kortrijk, Roeselare, Vlaamse Ardennen, Waregem)
en Imewo (bedrijvencentra Brugge, Gent en Meetjesland).

De Groep heeft eveneens een participatie in het bedrijf Duwolim cv dat zich als doel stelt het
energieverbruik in woningen te verminderen.

15 Restitutierecht op langetermijnpersoneelsverplichtingen

Restitutierecht op voorzieningen voor personeelsbeloningen bedraagt 120.792 k euro op 30 juni
2024 en 153.342 k euro op 31 december 2023, een daling van 32.550 k euro.

Deze daling is het gevolg van de daling van de voorzieningen voor personeelsbeloningen met
hetzelfde bedrag. De kosten met betrekking tot de voorzieningen voor personeelsbeloningen zijn
terugvorderbaar van de opdrachthoudende verenigingen, de aandeelhouders van Fluvius System
Operator (zie toelichting ‘Voorziening voor personeelsbeloning’).

16 Langetermijnvorderingen en kortetermijnvorderingen, andere

31 december
(In duizenden EUR) 30 juni 2024 2023

Vordering t.0.v. OV’s n.a.v. doorlenen van obligatielening aan particuliere beleggers

(retail) 200.000 0
Vordering t.0.v. OV’s n.a.v. doorlenen van bankleningen - vaste rentevoet 15.231 0
Vordering t.0.v. Telenet n.a.v. verkoop 2,1% aandelen Wyre bv 20.000 18.107
Leasevordering 238 0
Totaal kortetermijnvorderingen 235.469 18.107

Vordering t.0.v. OV’s n.a.v. doorlenen van obligatielening aan particuliere beleggers

(retail) 240.000 440.000
Vordering t.o.v. OV’s n.a.v. doorlenen van obligatielening aan Europese institutionele

beleggers (EMTN programmar) 5.810.500 5.110.500
Vordering t.o.v. OV’s n.a.v. doorlenen van obligatielening aan institutionele beleggers

(stand alone) 440.000 440.000
Vordering t.0.v. OV’s n.a.v. doorlenen van banklening met vaste rentevoet 732.769 550.000
Vordering t.0.v. Wyre bv n.a.v. verstrekken van een lening 32.000 32.000
Vordering t.0.v. Telenet n.a.v. verkoop 2,1% aandelen Wyre bv 90.237 90.237
Leasevordering 1.766 0
Andere 42.203 47.252
Totaal langetermijnvorderingen 7.389.475 6.709.989

*Euro Medium Term Note (EMTN) programma — zie toelichting ‘Langlopende en kortlopende leningen’

Deze post ‘Lange- en kortetermijnvorderingen’ bevat voornamelijk de vorderingen ten opzichte van
de opdrachthoudende verenigingen voor 7.438.500 k euro op 30 juni 2024 (31 december 2023:
6.540.500 k euro) die ontstaan zijn naar aanleiding van het doorlenen van de gelden (inclusief de
kosten) opgehaald bij de uitgifte van de obligatieleningen (stand alone, retail en EMTN) door de
werkmaatschappij sinds 2010. De voorwaarden van het doorlenen op lange termijn aan de
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opdrachthoudende verenigingen waren dezelfde als die van de respectievelijke obligatieleningen
(zie toelichting ‘Leningen op korte en lange termijn’). Het totaal doorgeleende bedrag aan de
opdrachthoudende verenigingen stijgt met 898.000 k euro in vergelijking met 31 december 2023,
aangezien in 2024 leningen werden opgenomen. Het bedrag op korte termijn bedraagt 215.231 k
euro.

Als gevolg van de sublease bedragen de langlopende leasevorderingen op 30 juni 2024 1.766 k
euro en de kortlopende leasevorderingen bedragen 238 k euro op 30 juni 2024.

De post ‘Andere’ bevat voornamelijk doorgerekende financiering aan een dochteronderneming
voor een totaal van 34.175 k euro op 30 juni 2024 (31 december 2023: 36.625 k euro) en
vorderingen naar aanleiding van doorgerekende opbrengsten en kosten aan de OV’s en van
waarborgen.

17 Voorraden

Voorraden bedragen 207.880 k euro op 30 juni 2024 en 190.475 k euro op 31 december 2023, een
stijging van 17.405 k euro. Deze stijging is toe te schrijven aan het op voorraad nemen van
materiaal voor de uitrol van de digitale meters en de voorraad netgebonden goederen in het kader
van de energietransitie.

De netto afname van de waardeverminderingen op voorraden bedroeg op 30 juni 2024 472 k euro
(2023: 2.025 k euro netto toename). Deze bedragen werden opgenomen in de winst- en
verliesrekening.

18 Handels- en overige vorderingen

30juni 31 december

(In duizenden EUR) 2024 2023
Handelsvorderingen - bruto 354.655 322.555
Gecumuleerde waardeverminderingen op vorderingen -37.827 -41.671
Handelsvorderingen - netto 316.828 280.884
Overige vorderingen 171.440 135.860
Totaal handels- en overige vorderingen 488.268 416.744

De handels- en overige vorderingen bedragen 488.268 k euro op 30 juni 2024 en 416.744 k euro
op 31 december 2023.

De handelsvorderingen vé6r waardeverminderingen bedragen 354.655 k euro op 30 juni 2024 en
322.555 k euro op 31 december 2023.

De handelsvorderingen bestonden voornamelijk uit vorderingen op de opdrachthoudende
verenigingen. Deze handelsvorderingen bedroegen 252.528 k euro op 30 juni 2024 en 212.477 k
euro op 31 december 2023. De vorderingen t.o.v. de OV’s zijn het gevolg van de doorrekening van
de kosten in de werkmaatschappij aan de OV’s waarvoor nog geen vereffening had
plaatsgevonden.

De andere handelsvorderingen bestonden uit vorderingen op externe klanten n.a.v. de facturatie
voor uitgevoerde werken, schadegevallen, onderhoud en fraude.

De waardeverminderingen op vorderingen bedragen 37.827 k euro op 30 juni 2024 en 41.671 k
euro op 31 december 2023, een daling van 3.844 k euro.
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De overige vorderingen bedragen 171.440 k euro op 30 juni 2024 en 135.860 k euro op 31
december 2023. Deze vorderingen bevatten voornamelijk nog te ontvangen intresten van de
opdrachthoudende verenigingen m.b.t. het doorlenen van de opgenomen leningen voor (30 juni
2024: 78.192 k euro; 31 december 2023: 69.268 k euro), de te recupereren bedragen bij ‘Wonen
Vlaanderen’ in het kader van uitbetaalde ‘mijn verbouwpremies’ voor 60.850 k euro (41.552 k euro
op 31 december 2023) en over te dragen kosten die voornamelijk betrekking hebben op de
ontvangen facturen met kosten voor personeel en diensten voor (30 juni 2024: 20.271 k euro; 31
december 2023: 14.361 k euro).

19 Vorderingen en schulden cashpoolactiviteiten

De ‘Vorderingen cashpoolactiviteiten’ bevatten de positieve saldi op de rekeningen met de
opdrachthoudende verenigingen m.b.t. de cashpool en moeten samen met de post ‘Schulden
cashpoolactiviteiten’ geévalueerd worden waar de negatieve saldi worden opgenomen.

De vorderingen op de opdrachthoudende verenigingen bedragen 54.675 k euro op 30 juni 2024 en
256.740 k euro op 31 december 2023. De opgenomen schulden op de opdrachthoudende
verenigingen bedragen 310.258 k euro op 30 juni 2024 en 86.647 k euro op 31 december 2023.

20 Geldmiddelen en kasequivalenten

Geldmiddelen en kasequivalenten bedragen 12.849 k euro op 30 juni 2024 en 61.605 k euro op 31
december 2023, een daling van 48.756 k euro.

Als gevolg van de opgenomen leningen werden ‘overschotten’ aan geldmiddelen tijdelijk als cash
aangehouden.
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21 Eigen Vermogen
Het totaal eigen vermogen bedraagt 964.764 k euro op 30 juni 2024 en 976.989 k euro op 31
december 2023 (herwerkt).

Inbreng buiten kapitaal bedraagt 497.894 k euro op 30 juni 2024 en is onveranderd ten opzichte
van 31 december 2023.

Hiervan bedraagt de inbreng buiten kapitaal, uitgiftepremie 127 k euro op 30 juni 2024 en is
onveranderd ten opzichte van 31 december 2023.

Dit vermogen is vertegenwoordigd door aandelen A en K zonder nominale waarde. Deze aandelen
A en K zijn stemgerechtigd en dividendgerechtigd. Voor de aandelen K geldt de
stemgerechtigdheid enkel voor materies die het beheer van de participatie in Wyre Holding bv
betreft. Binnen de aandelen K zijn er aandelen ‘niet-K-syn’ en aandelen ‘K-syn’; de aandelen K-
syn geven recht op een ‘synthetisch dividend’. Onder synthetisch dividend wordt verstaan de
cashmiddelen toekomend aan de ex-kabelmaatschappijen (Fluvius Antwerpen, Fluvius Limburg,
Fluvius West en PBE) i.h.k.v. de continuiteit van hun dividendenstroom gedurende minstens de
eerste 6 jaar van het operationeel bestaan van Wyre bv.

De inbreng buiten kapitaal was volledig geplaatst en volgestort.

De A-aandelen zijn gebaseerd op de algemene organisatie van Fluvius System Operator als
werkmaatschappij van de aangesloten opdrachthoudende verenigingen en kennen hun verdeling
op basis van het aantal (multi-utility) EAN’s/aansluitpunten in Vlaanderen en naargelang het aantal
EAN’s/aansluitpunten per aandeelhouder op haar grondgebied

De totale inbreng buiten kapitaal, andere is onveranderd per OV.

Aantal
stemgerechtigde
A en K aandelen

Stemgerechtigde
A en K aandelen
(in euro)

Aantal Stemgerechtigde
stemgerechtigde A en K aandelen

Opdrachthoudende Vereniging A en K aandelen (in euro)

31 december 31 december

30 juni 2024 30 juni 2024 2023 2023

Gaselwest 12.004.580 2.711.673 12.004.580 2.711.673
Fluvius Antwerpen 118.116.656 4.927.882 118.116.656 4.927.882
Fluvius Limburg 187.166.554 5.046.808 187.166.554 5.046.808
Imewo 15.468.592 3.798.172 15.468.592 3.798.172
Fluvius West 108.768.071 1.578.274 108.768.071 1.578.274
Intergem 6.506.704 1.853.953 6.506.704 1.853.953
Iveka 5.047.582 1.580.224 5.047.582 1.580.224
Iverlek 11.040.425 3.508.983 11.040.425 3.508.983
PBE 32.409.196 1.011.018 32.409.196 1.011.018
Riobra 19.551 394.394 19.551 394.394
Sibelgas 1.219.153 499.554 1.219.153 499.554
Totaal 497.767.064 26.910.935 497.767.064 26.910.935
Fluvius System Operator Groep — IFRS — 30 juni 2024 22/34



(VVV,)

Hieronder de verdeling van de A en K aandelen per 30 juni 2024.

Stemgerechtigde Aantal Stemgerechtigde Aantal
A aandelen (in stemgerechtigde K aandelen (in stemgerechtigde
Opdrachthoudende Vereniging euro) A aandelen euro) K aandelen
Gaselwest 133.227 2.687.523 11.871.353 24.150
Fluvius Antwerpen 232.400 4.688.069 117.884.256 239.813
Fluvius Limburg 231.332 4.666.524 186.935.222 380.284
Imewo 186.744 3.767.084 15.281.848 31.088
Fluvius West 67.277 1.357.143 108.700.794 221.131
Intergem 91.258 1.840.902 6.415.446 13.051
Iveka 77.835 1.570.114 4.969.747 10.110
Iverlek 172.853 3.486.875 10.867.572 22.108
PBE 46.855 945.183 32.362.341 65.835
Riobra 19.551 394.394 0 0
Sibelgas 24.644 497.124 1.194.509 2.430
Totaal 1.283.976 25.900.935 496.483.088 1.010.000
Hieronder de verdeling van de K aandelen per 30 juni 2024.
Stemgerechtigde Aantal niet-K-
niet-K-syn syn Stemgerechtigde Aantal K-Syn
aandelen (in stemgerechtigde K-syn aandelen stemgerechtigde
Opdrachthoudende Vereniging euro) aandelen (in euro) aandelen
Gaselwest 17.421.876 24.150 0 0
Fluvius Antwerpen 17.164.335 23.793 95.421.134 216.020
Fluvius Limburg 21.233.768 29.434 154.978.729 350.850
Imewo 22.426.968 31.088 0 0
Fluvius West 13.058.111 18.101 89.683.145 203.030
Intergem 9.415.027 13.051 0 0
Iveka 7.293.382 10.110 0 0
Iverlek 15.948.772 22.108 0 0
PBE 4.137.245 5.735 26.547.589 60.100
Riobra 0 0 0 0
Sibelgas 1.753.009 2.430 0 0
Totaal 129.852.493 180.000 366.630.597 830.000

De resultaten van de Groep zijn steeds zonder winst of verlies aangezien alle werkingskosten
kunnen worden doorgerekend aan voornamelijk de opdrachthoudende verenigingen, met
uitzondering voor de patrticipatie in Wyre Holding bv voor de activiteit openbare elektronische

communicatienetwerken.

De reserves bedragen 466.750 k euro op 30 juni 2024 en 478.975 k euro op 31 december 2023
(herwerkt). Deze afname van 12.225 k euro is het gevolg van het aandeel van de Groep in het
resultaat van Wyre Holding bv (zie toelichting ‘Investeringen in joint ventures en geassocieerde

deelnemingen’).
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De ingehouden winsten bedragen 20 k euro op 30 juni 2024, onveranderd ten opzichte van 31
december 2023.

Minderheidsbelangen bedragen 100 k euro op 30 juni 2024 en zijn onveranderd ten opzichte van

31 december 2023.Het bestaat uit het minderheidsbelang aangehouden door Farys/TMVW en De
Watergroep in De Stroomlijn cv (92 k euro) en door Synductis in De Stroomlijn cv (8 k euro).

22 Langlopende en kortlopende leningen

30 juni 31 december

2023 (zoals
(In duizenden EUR) 2024 gerapporteerd)
Leningen op lange termijn 7.243.970 6.564.501
Kortlopend deel van leningen op lange termijn 218.698 3.500
Leningen op korte termijn 124.540 525.000
Leningen op korte termijn 343.238 528.500
Totaal 7.587.208 7.093.001

Leningen op lange en korte termijn bedragen 7.587.208 k euro op 30 juni 2024 en 7.093.001 k euro
op 31 december 2023, een stijging van 494.207 k euro.

De stijging is voornamelijk toe te schrijven aan de opname van een derde tranche bij de Europese
Investeringsbank (EIB) van 198.000 k euro inzetbaar voor investeringen in de digitale meterketting
(elektriciteit) en de uitgifte van een obligatielening op lange termijn van 700.000 k euro. Deze
obligatielening stelt de opdrachthoudende verenigingen in staat hun leningen op korte termijn af te
lossen, evenals investeringen in infrastructuur, energietransitie, energie-efficiéntie,
waterinfrastructuur, warmtenetten, mobiliteit, hernieuwbare energie, enz. te financieren.

De liquide middelen die nog geen bestemming hadden op 30 juni 2024 werden voorlopig
aangehouden als cash.

Fluvius System Operator Groep — IFRS — 30 juni 2024 24134



(VVV,)

De bewegingen van de lange- en kortetermijnleningen kunnen als volgt geanalyseerd worden:

31 december 2023 (zoals

(In duizenden EUR) 30 juni 2024 gerapporteerd)

Cash Non-cash Cash Non-cash
Totaal op 1 januari 7.093.001 6.158.277
Bewegingen leningen op lange termijn (LT)
Opname leningen op lange termijn 894.131 0 1.459.225 0
Mutatie leningen op lange termijn 0 2.286 0 3.535
Mutatie korte termijn gedeelte van LT lening
naar KT 0 -216.948 0 -3.500
Bewegingen leningen op korte termijn (KT)
Opname leningen op korte termijn 124.540 0 525.000 0
Mutatie korte termijn gedeelte van LT lening
naar KT 0 216.948 0 3.500
Mutatie leningen op korte termijn 0 0 0 464
Aflossing korte termijn gedeelte van LT lening -1.750 0 -753.500 0
Terugbetaling leningen op korte termijn -525.000 0 -300.000 0
Totaal bewegingen 491.921 2.286 930.725 3.999
Totaal op einde van de verslagperiode 7.587.208 7.093.001

Leningen op lange termijn

Deze post bevat de schulden met betrekking tot de uitgifte van obligatieleningen en private

plaatsingen sinds 2010 en de opname van bankleningen.

De stijging van 679.469 k euro t.0.v. 31 december 2023 is het gevolg van de opname van een EIB
lening van 197.764 k euro en de uitgifte van een institutionele obligatielening van 696.367 k euro.
De EIB lening werd in januari 2024 opgenomen en kent een looptijd van 13 jaar aan een rentevoet
van 3,103%. De institutionele obligatielening werd in mei 2024 uitgegeven voor een looptijd van 10
jaar aan een coupon van 3,875%. Eveneens werd een bedrag van 216.948. k euro m.b.t. twee
bankleningen en één particuliere obligatielening overgeboekt naar de korte termijn en werd de
gespreide opname van het disagio en andere transactiekosten over de looptijd van de

obligatieleningen voor 2.286 k euro in rekening gebracht.
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Gedurende de eerste zes maanden van 2024 en gedurende het jaar 2023 werden bijkomende
leningen opgenomen:

Intrestvoet Verval-
(In duizenden EUR) 2024 2023 Uitgifte % datum
Bankleningen - vaste rentevoet - januari 2024 197.772 198.000 3,12 2037
EMTN* - mei 2024 696.427 700.000 3,88 2034
Totaal op 30 juni 2024 894.199 898.000
EMTN* - mei 2023 695.203 694.933 700.000 3,88 2033
EMTN?* - Obligatielening retail - juni 2023
(Groen) 239.885 239.866 240.000 4,00 2027
EMTN?* - september 2023 493.551 493.073 500.000 3,88 2031
Lening van verbonden partijen 32.000 32.000 32.000 3,17 2028
Totaal 31 december 2023 1.460.640 1.459.872  1.472.000

*EMTN = Euro Medium Term Note-programma

Het voormalige Eandis had een 5.000.000 k euro EMTN-programma lopen voor de uitgifte van
obligaties vanaf 2011, met een looptijd tot 2021. Een obligatie van 400.000 k euro en 550.000 k
euro uitgegeven in 2014 en vijf private plaatsingen van in totaal 210.500 k euro uitgegeven tussen
2012 en 2013 zijn nog lopende (vervallen tussen 2026 en 2033).

Het voormalige Infrax had een 500.000 k euro EMTN-programma lopen voor de uitgifte van
obligaties vanaf 2013. Eén obligatie van 250.000 k euro uitgegeven in 2014 is nog lopende (looptijd
tot 2029).

Een nieuw 5.000.000 k euro Fluvius EMTN-programma voor de uitgifte van obligaties werd
opgestart op 1 juli 2020 met een looptijd van 10 jaar, door Fluvius verlengbaar met maximaal 24
maanden. Hieronder kan Fluvius uitgiften plaatsen. Van dit programma was op 30 juni 2024 voor
een bedrag van 4.640.000 k euro of 92,8% aan obligatieleningen uitgegeven.

Het EMTN-basisprospectus voorziet ook in de mogelijkheid om groene obligaties uit te geven,
waarbij de netto opbrengsten van een uitgifte worden aangewend voor de financiering (of
herfinanciering) van in aanmerking komende Groene Projecten. Met dit doel heeft Fluvius een
Raamwerk Groene Financiering opgesteld dat een beschrijving bevat van welke
investeringsprojecten in aanmerking komen voor groene financiering, hoe de klimaat- en
duurzaamheidswinsten worden gemeten, en hoe verificatie en rapportering zal gebeuren.

Naar de toekomst toe mikt Fluvius op een verdere verbreding van zijn investeerdersbasis, nodig
om te allen tijde toegang tot de financiéle markten te hebben. Daarom wordt het programma voor
de uitgifte van Europese obligaties uitgebreid met een nieuwe schijf van 5.000.000 k euro en wordt
ook een programma van maximum 1.000.000 k euro voor transacties met Amerikaanse
investeerders in schuldpapier opgezet. Hiermee is Fluvius gewapend om ook in 2025 en later naar
de markt te gaan.

Voor alle obligatieleningen geldt als principe dat de opdrachthoudende verenigingen zich elk

garant stellen op een niet-hoofdelijke en niet-solidaire basis maar beperkt tot hun proportioneel
aandeel in de totale inbreng (cf. het Wetboek van vennootschappen en verenigingen) in hun
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werkmaatschappij. Dit aandeel wordt telkens vastgesteld en vastgelegd op het moment van uitgifte
en ligt vast voor de resterende looptijd van de obligatieleningen.

In geval van de overgenomen EMTN obligatieleningen die op haam van ex-Infrax stonden, zullen
enkel de opdrachthoudende verenigingen van ex-Infrax garant staan. Analoog geldt voor de
overige obligatieleningen die op naam van ex-Eandis System Operator stonden, dat enkel de
opdrachthoudende verenigingen van ex-Eandis garant staan. Voor uitgiften onder het 2020 EMTN-
programma geldt als principe dat alle opdrachthoudende verenigingen die deel uitmaken van de
Economische Groep Fluvius zich elk garant stellen op een niet-hoofdelijke en niet-solidaire basis
maar beperkt tot hun proportioneel aandeel in de totale inbreng (cf. het Wetboek van
vennootschappen en verenigingen) in hun werkmaatschappij.

De obligatieleningen noteren op de gereglementeerde markt van de Beurs van Luxemburg en de
uitgiftes sinds november 2012 op de markten van Euronext en Euronext Growth Brussel.

Alle uitstaande obligatieleningen zijn uitgedrukt in euro en hebben een vaste intrestvoet.

Alle gelden van de obligatieleningen werden volledig doorgeleend aan de OV’s aan dezelfde
voorwaarden als de uitgegeven obligatieleningen. De hieruit ontstane vorderingen voor de Groep
worden opgenomen in de rubriek ‘Langetermijnvorderingen, andere’.

Eén banklening (met derivatenstructuur) werd niet doorgeleend.

Het kapitaal van de obligatieleningen en de groene obligatieleningen is betaalbaar op de
vervaldatum.

De banklening (met derivatenstructuur) kent maandelijkse vervaldata, waarbij de variabele
rentevoet werd omgezet in een vaste rentevoet via een Intrest Rate Swap. Dit derivaat werd in
een afzonderlijke rubriek opgenomen op de balans en uitgedrukt aan reéle waarde die 269 k euro
bedraagt op 30 juni 2024 (-101 k euro op 31 december 2023).

Leningen op korte termijn

De leningen op korte termijn bevatten het gedeelte van de leningen op lange termijn die binnen het
jaar vervallen en terugbetaalbaar zijn (199.968 k euro van een obligatielening, 15.230 k euro van
een EIB lening en 3.500 k euro van een banklening; op 31 december 2023: 3.500 k euro van een
banklening), en de leningen opgenomen bij financiéle instellingen (124.540 k euro; op 31 december
2023: 525.000 k euro).
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De Groep beschikt over de volgende kredietfaciliteiten:

Niet Gemiddelde
Vervaldag Beschikbaar Opgenomen gebruikt intrestvoet

(In duizenden EUR) opnames bedrag bedrag bedrag *
Commercial paper 2) 500.000 110.000 390.000 3,89%
Vaste voorschotten Nvt 300.000 0 300.000 Nvt
Fixed loans / Bankschulden Dagelijks 200.000 14.540 185.460 4,22%
Fixed loans Nvt 25.000 0 25.000 Nvt
Totaal op 30 juni 2024 1.025.000 124.540 900.460

Commercial paper (2) 500.000 425.000 75.000 4,16%
Vaste voorschotten 2 300.000 100.000 200.000 4,20%
Fixed loans / Bankschulden Dagelijks 200.000 0 200.000 Nvt
Fixed loans Nvt 25.000 0 25.000 Nvt
Totaal op 31 december 2023 1.025.000 525.000 500.000

(*) De gewogen gemiddelde intrestvoet van de opgenomen bedragen op het einde van de periode

(1) Vervaldag tussen 3 en 5 juli 2024 voor uitstaande commercial papers per 30-6-2024 en vervaldagen tussen 4 januari
2024 en 12 februari 2024 voor uitstaande commercial papers per 31-12-2023

(2) Vervaldag op 4 januari 2024

Nvt: Niet van toepassing

De reéle waarde van de leningen is opgenomen in de toelichting ‘Financiéle instrumenten: risico’s
en reéle waarde’.

23 Voorzieningen voor personeelsbeloningen en voorzieningen, andere

De voorzieningen voor personeelsbeloningen van de Groep worden op 1 januari van elk jaar
herrekend en op elke rapporteringsdatum herzien om eventuele wijzigingen in de reéle waarde van
de fondsbeleggingen of de contante waarde van de verplichtingen uit hoofde van de
pensioenregelingen en andere langetermijnverplichtingen te bepalen.

De voorzieningen voor personeelsbeloningen bedragen in totaliteit 120.792 k euro op 30 juni 2024
en 153.342 k euro op 31 december 2023.

De daling van 32.550 k euro is voornamelijk het gevolg van een actuariéle winst van 29.935 k euro,
met als voornaamste reden de gestegen disconteringsvoet, ervaringsaanpassingen en het
rendement uit fondsbeleggingen.

De daling werd verwerkt als een opbrengst via de winst- en verliesrekening voor een totaal van
14.319 k euro, een financiéle kost van 2.513 k euro. En via de niet-gerealiseerde resultaten (winst)
voor 20.744 k euro, als gevolg van de herzieningen op 1 januari en de aanpassingen aan de
veronderstellingen.

24 Handels- en overige schulden

Handels- en overige schulden bedragen 447.631 k euro op 30 juni 2024 en 429.532 k euro op 31
december 2023, een stijging van 18.099 k euro.

Deze post bevat enerzijds de handelsschulden voor 212.537 k euro op 30 juni 2024 (203.253 k
euro op 31 december 2023) en anderzijds overige schulden voor 235.094 k euro op 30 juni 2024
(226.279 k euro op 31 december 2023).
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De stijging van de handelsschulden is voornamelijk het gevolg van de stijging van de te ontvangen
facturen (+1.292 k euro) en de stijging van de schulden aan leveranciers (+7.992 k euro).

De overige schulden bevatten voornamelijk te betalen personeelsschulden voor 107.517 k euro
(100.193 k euro op 31 december 2023), belastingen op personeelsschulden voor 6.576 k euro
(12.078 k euro op 31 december 2023) en de andere kortlopende schulden voor 120.931 k euro
(113.857 k euro op 31 december 2023). De andere kortlopende schulden bevatten hoofdzakelijk
de nog toe te rekenen kosten voornamelijk met betrekking tot de financiéle kosten voor de leningen,
het wagenpark en projecten i.v.m. informatie- en communicatietechnologie (95.795 k euro op 30
juni 2024 en 86.914 k euro op 31 december 2023), de stijging komt door de toe te rekenen kosten
voor de leningen (78.864 k euro op 30 juni 2024 en 67.850 k euro op 31 december 2023).
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Financiéle instrumenten

25Financiéle instrumenten: risico’s en reéle waarde

Risico’s
Fluvius System Operator volgt op een systematische manier de potentiéle risico’s op via de
‘integraal risicobeheer’-methodiek. Het functioneren van de Groep als werkmaatschappij voor de
opdrachthoudende verenigingen beperkt in sterke mate de risico’s en eventuele negatieve
gevolgen.

Meer gedetailleerde informatie omtrent de risico’s van de Groep en haar aandeelhouders is
opgenomen in de IFRS geconsolideerde jaarrekening van 31 december 2023, het EMTN-
basisprospectus van 6 juni 2023 m.b.t. het uitgifteprogramma voor obligatieleningen dat werd
geactualiseerd d.m.v. supplementen van 20 december 2023 en 16 april 2024 en de investor
presentation van april 2024. Deze informatie kan geraadpleegd worden op de website van Fluvius
System Operator www.fluvius.be.

Reéle waarde

De reéle waarde van de financiéle activa en passiva wordt gedefinieerd als het bedrag waartegen
het instrument zou kunnen worden geruild in een lopende transactie tussen bereidwillige partijen,
en niet in een gedwongen verkoop of liquidatieverkoop.

De reéle waarde hiérarchie:

De Groep gebruikt de volgende hiérarchische classificatie voor het bepalen en toelichten van de
reéle waarde van financiéle instrumenten door middel van een waarderingstechniek:

Niveau 1: genoteerde (niet-aangepaste) prijzen op liquide markten voor identieke activa of passiva
Niveau 2: andere technieken waarvoor alle input met een significante weerslag op de opgenomen
reéle waarde hetzij direct, hetzij indirect kan worden waargenomen

Niveau 3: technieken die gebruik maken van input met een significante weerslag op de opgenomen
reéle waarde die niet gebaseerd is op waarneembare marktgegevens

Financiéle activa van niveau 3 omvatten beleggingen in niet-beursgenoteerde ondernemingen. De
reéle waarde van de beleggingen van niveau 3 wordt bepaald met behulp van
waarderingstechnieken met niet-waarneembare inputs, waarbij het gebruik van de
marktbenadering over het algemeen bestaat uit het gebruik van de laatst beschikbare financiéle
informatie.

De reéle waarde van de nog lopende genoteerde obligatieleningen, uitgegeven voor een totaal
bedrag van 6.250,5 miljoen euro, evolueert in functie van de marktrente. Op 30 juni 2024 bedraagt
de reéle waarde 5.910,8 miljoen euro en verschilt van de terugbetalingswaarde en van de
boekwaarde. De reéle waarde werd bekomen op basis van de indicatieve noteringen op Bloomberg
(Bloomberg is een vooraanstaande nieuwssite voor zakelijke en financiéle markten en het levert
wereldwijd economisch nieuws, koersen van futures, aandelenkoersen e.a.).
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Op 30 juni 2024 zijn de reéle waarden als volgt:

Reéle waarde  Reéle waarde Reéle waarde Boekwaarde
(In duizenden EUR) Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3
Overige beleggingen 0 0 906 906
Afgeleide financiéle instrumenten 0 269 0 269
Langetermijnvorderingen, andere 7.053.880 0 0 7.389.475
Kortetermijnvorderingen, andere 231.329 0 0 235.469
Geldmiddelen en kasequivalenten 12.849 0 0 12.849
Handels- en overige vorderingen 488.268 0 0 488.268
Vorderingen cashpoolactiviteiten 54.675 0 0 54.675
Totaal 7.841.001 269 906 8.181.911
Leningen op lange termijn 6.941.549 0 0 7.243.970
Leningen op korte termijn 339.131 0 0 343.238
Leaseverplichtingen 34.697 0 0 34.697
Handels- en overige schulden 447.631 0 0 447.631
Schulden cashpoolactiviteiten 310.258 0 0 310.258
Totaal 8.073.266 0 0 8.379.794
Op 31 december 2023 waren de reéle waarden als volgt:

Reéle waarde  Reéle waarde Reéle waarde Boekwaarde
(In duizenden EUR) Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3
Overige beleggingen 0 0 889 889
Langetermijnvorderingen, andere 6.443.210 0 0 6.709.989
Kortetermijnvorderingen, andere 18.107 0 0 18.107
Geldmiddelen en kasequivalenten 61.605 0 0 61.605
Handels- en overige vorderingen 416.744 0 0 416.744
Vorderingen cashpoolactiviteiten 256.740 0 0 256.740
Totaal 7.196.406 0 889 7.464.074
Leningen op lange termijn 6.329.346 0 0 6.564.501
Leningen op korte termijn 528.500 0 0 528.500
Leaseverplichtingen 35.662 0 0 35.662
Afgeleide financiéle instrumenten 0 101 0 101
Handels- en overige schulden 429.532 0 0 429.532
Schulden cashpoolactiviteiten 86.647 0 0 86.647
Totaal 7.409.687 101 0 7.644.943
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Andere informatie

26 Transacties met verbonden partijen

De aard van de transacties met het Managementcomité, de bestuurders en andere verbonden
partijen tijdens de eerste zes maanden van 2024 verschilt niet wezenlijk van de transacties zoals
opgenomen in het jaarverslag van 2023.

27 Verplichtingen en onzekerheden

De Groep heeft geschillen en juridische procedures hangende waarvoor het risico op verlies
mogelijk doch niet waarschijnlijk is. Bijgevolg werd er geen provisie opgenomen. Op dit ogenblik
kan de waarschijnlijke timing van de afwikkeling niet worden ingeschat.

Eveneens dient een geschil te worden gemeld tussen Telenet en Proximus:

Naar aanleiding van de overname van de kabeltelevisieklanten en de vestiging van een erfpacht
op het kabelnet door Telenet, heeft Proximus een vordering ingesteld bij de Rechtbank van Eerste
Aanleg te Antwerpen tot vernietiging van de contracten en tot het verkrijgen van een
schadevergoeding. In eerste aanleg werd deze vordering verworpen (vonnis van 6 april 2009).
Hierop heeft Proximus hoger beroep ingesteld bij het Hof van Beroep te Antwerpen. De vordering
van Proximus betrof het overmaken van de volledige documenten met betrekking tot het akkoord
tussen Telenet, Interkabel en de kabelmaatschappijen. Tevens vorderde zij om deze akkoorden
nietig te verklaren en op basis van een door haar besteld expertenrapport een schadevergoeding
van 1,4 miljard euro te verkrijgen.

De voormelde overeenkomsten bevatten via een vrijwaringsmechanisme ten laste van Telenet wel
een aansprakelijkheidsbeperking voor de kabelmaatschappijen. Daaruit volgt dat Interkabel en de
kabelmaatschappijen, ingeval van een negatieve uitspraak, in principe slechts dienen tussen te
komen in de eventuele schade van Proximus tot een bedrag van maximum 20.000 k euro.

Bij arrest van 18 december 2017 heeft het Hof van Beroep de vorderingen van Proximus integraal
afgewezen.

Proximus heeft einde juni 2019 cassatieberoep ingesteld tegen dit arrest.

Op 22 januari 2021 heeft het Hof van Cassatie zich uitgesproken over dit cassatieberoep en beslist
dat het arrest van het Hof van Beroep van Antwerpen deels vernietigd moet worden. De
gedeeltelijke vernietiging heeft enkel betrekking op het punt dat het Hof van Beroep te Antwerpen
onvoldoende heeft verantwoord waarom er geen nietigverklaring van de overeenkomst tussen
Telenet en de OV’s moet zijn maar spreekt zich hieromtrent niet uit. Om dit te onderzoeken en
daarover een uitspraak te doen, wordt de zaak verzonden naar het Hof van Beroep van Brussel.
Het Hof van Cassatie heeft dus niet tot vernietiging beslist van de afwijzing van de vordering tot
schadevergoeding door Proximus. Dit zou tot gevolg hebben dat het verzoek om schadevergoeding
van Proximus definitief zou zijn afgewezen.

Op 16 juni 2021 heeft Proximus Telenet en de kabelmaatschappijen gedagvaard in beroep na
cassatie. Proximus vordert middels deze procedure de nietigheid van de overeenkomsten tussen
Telenet en de kabelmaatschappijen. Daarnaast vordert Proximus opnieuw een schadevergoeding
(vooralsnog begroot op 1 euro provisioneel) voor het foutief sluiten en in stand houden van de
overeenkomsten. Verder vordert Proximus de staking van de uitvoering van de overeenkomsten
en wil zij een prejudiciéle vraag laten stellen ingeval er zou worden overwogen dat geen
rechtsherstel/schadeherstel op grond van de schending van de beginselen van gelijkheid en
transparantie voor Proximus mogelijk zou zijn. In de eerste beroepsconclusie die Proximus
neergelegd heeft na de dagvaarding in beroep na cassatie werd haar provisionele schadeclaim
nog niet begroot. Ook in de laatste conclusie van Proximus die neergelegd werd in december 2022
is de door haar geclaimde schade nog steeds niet begroot en blijft haar vordering beperkt tot 1
euro provisioneel. Proximus vraagt het debat over de precieze omvang van de schade pas in een
tweede fase, na een tussenarrest door het Hof over de aansprakelijkheid van Telenet en/of de
Intercommunales, te laten behandelen. Ondergeschikt vraagt Proximus de aanstelling van een
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gerechtsdeskundige met de opdracht advies te geven over de schade. De Fluvius-DNB's moesten
hun laatste conclusie neerleggen tegen uiterlijk 27 februari 2023, hetgeen tijdig gebeurde.

Door de inmiddels tussengekomen fusie door overneming van Interkabel door Fluvius System
Operator in het kader van de Wyre-operatie, zal wellicht een gedinghervatting door Fluvius System
Operator moeten plaatsvinden voorafgaand aan de pleitzitting. De pleitdatum is nog niet bekend.

Voor meer informatie verwijzen we naar het financieel jaarverslag Fluvius System Operator van
2023.

28 Gebeurtenissen na datum van rapportering

De DNB'’s uit de Fluvius Economische Groep hebben beslist om een geding voor het Marktenhof
(Hof van Beroep te Brussel) in te spannen tegen de energieregulator VREG in verband met de
tariefmethodologie 2025-2028. Na een analyse oordeelde Fluvius dat deze tariefmethodologie op
meerdere punten onwettig is en afbreuk doet aan de rechten en belangen van de
distributienetbeheerders, onder meer wat betreft (i) de vergoeding van het vreemd vermogen als
onderdeel van de vergoeding voor het geinvesteerde kapitaal, (ii) de opgelegde ‘frontier shift’
besparingen en (iii) de becijfering door de VREG van de zogenaamde ‘Wyre-meerwaarde’ (concept
enkel in BEGAAP). De inleidende zitting staat gepland op 4 september 2024 en de pleitzitting zou
plaatsvinden op 27 november 2024.

Op 10 juli 2024 heeft de VREG de distributienetbeheerders formeel in gebreke gesteld voor de
problematiek van de geblokkeerde EAN’s. De VREG vraagt de DNB’s binnen een redelijke termijn
(d.i. tegen 30 september 2024) de geblokkeerde toegangspunten te deblokkeren en de
gegevensverstrekking aan de energieleveranciers over deze toegangspunten te hernemen.

Op 25 juli 2024 maakten Wyre bv en Proximus nv, samen met Telenet bv en Fiberklaar bv, bekend
dat ze een Memorandum of Understanding (MoU) ondertekend hebben waarin ze de belangrijkste
voorwaarden hebben vastgelegd voor een mogelijke toekomstige samenwerking bij de verdere
uitrol van fibernetwerken in Vlaanderen. De samenwerking zou ervoor zorgen dat meer
consumenten kunnen genieten van ultrasnelle gigabitnetwerken en leiden tot een bredere en
snellere uitrol van glasvezel, met minder openbare werken. De beoogde samenwerking zou
ongeveer 2,7 miljoen woningen dekken in gebieden met een gemiddelde tot lage
bevolkingsdichtheid. De betrokken partijen werken nu aan een definitieve overeenkomst en het
verkrijgen van de goedkeuring van de bevoegde overheidsinstanties.
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Verslag van de commissaris van Fluvius System Operator Groep omtrent de
beoordeling van de tussentijdse verkorte geconsolideerde financiéle informatie
over de periode van zes maanden afgesloten op 30 juni 2024

Inleiding

Wij hebben de beoordeling uitgevoerd van de bijgevoegde geconsolideerde balans van Fluvius System
Operator Groep per 30 juni 2024, alsmede van de geconsolideerde winst- en verliesrekening, het
geconsolideerde overzicht van niet-gerealiseerde resultaten, het geconsolideerde mutatieoverzicht van het
eigen vermogen en het geconsolideerde kasstroomoverzicht over de periode van zes maanden die op die
datum is beéindigd, evenals van de toelichtingen (“de tussentijdse verkorte geconsolideerde financiéle
informatie”). Het bestuursorgaan is verantwoordelijk voor het opstellen en het weergeven van de tussentijdse
verkorte geconsolideerde financiéle informatie in overeenstemming met IAS 34 “Tussentijdse Financiéle
Verslaggeving” zoals goedgekeurd door de Europese Unie. Het is onze verantwoordelijkheid een conclusie te
formuleren bij de tussentijdse verkorte geconsolideerde financiéle informatie op basis van onze beoordeling.

Reikwijdte van een beoordeling

We hebben onze beoordeling uitgevoerd overeenkomstig ISRE 2410, "Beoordeling van tussentijdse financiéle
informatie, uitgevoerd door de onafhankelijke auditor van de entiteit”. Een beoordeling van tussentijdse
financiéle informatie bestaat uit het vragen van inlichtingen, hoofdzakelijk aan financiéle en boekhoudkundige
verantwoordelijken, en het uitvoeren van cijferanalyses en andere beoordelingsprocedures. De reikwijdte van
een beoordeling is aanzienlijk geringer dan die van een controle uitgevoerd in overeenstemming met de
Internationale Controlestandaarden (ISA). Om die reden stelt de beoordeling ons niet in staat de zekerheid te
verkrijgen dat wij kennis hebben van alle aangelegenheden van materieel belang die naar aanleiding van een
controle mogelijk worden geidentificeerd. Bijgevolg brengen wij dan ook geen controle-oordeel tot
uitdrukking.

Conclusie

Op basis van onze beoordeling is niets onder onze aandacht gekomen dat ons er toe aanzet van mening te
zijn dat de bijgevoegde tussentijdse verkorte geconsolideerde financiéle informatie over de periode van zes
maanden afgesloten op 30 juni 2024 niet in alle van materieel belang zijnde opzichten is opgesteld in
overeenstemming met IAS 34 “Tussentijdse Financiéle Verslaggeving" zoals goedgekeurd door de Europese
Unie.

Gent, 25 september 2024
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