Verslag van de Raad van Bestuur van Infrax cvba over het boekjaar 2015
aan de Algemene Vergadering van 20 april 2016

Overeenkomstig de wettelijke en statutaire bepalingen brengen wij verslag uit over de activiteiten van
Infrax cvba tijdens het voorbije boekjaar en leggen wij de jaarrekeningen van 2015 ter goedkeuring
voor.

Infrax cvba is de werkmaatschappij van Infrax Limburg, Infrax West, lveg, PBE en Riobra.

De vennootschap staat, binnen het kader van de beleidslijnen zoals uitgezet door haar vennoten, in
voor de exploitatie, het onderhoud en de ontwikkeling van de netten in de activiteiten elektriciteit,
aardgas, kabeltelevisie en -communicatie en riolering.

Samenstelling van de raad van bestuur

= QOp de Bijzonder Algemene Vergadering van 4 maart 2015 werd een statutenwijziging goedgekeurd

waardoor de raad van bestuur voortaan maximaal 4 onafhankelijke bestuurders kan coépteren. De
gecodpteerde bestuurders worden gekozen op basis van hun ervaring in de sector en/of
technische kennis. Als gevolg hiervan heeft de raad van bestuur volgende bestuurders
gecodpteerd:

- Willem-Frederik Schiltz

- Hendrik Bogaert

- Andries Gryffroy

- Peter Vanvelthoven

= Als gewestoverschrijdende intercommunale is PBE voortaan onderworpen aan het Decreet op de
Intergemeentelijke Samenwerking. Dit had een herschikking van de mandaten tot gevolg: de heren
Tom Dehaene en Jo Stulens, beiden gedeputeerden van de provincie Vlaams-Brabant, hebben
hun ontslag als bestuurder bij Infrax ingediend en werden vervangen door de heren Geert Cluckers
en Didier Reynaerts. De heren Tom Dehaene en Jo Stulens blijven als waarnemers zetelen in de
Raad van Bestuur tot het einde van deze legislatuur.

= QOp voordracht van de Raad van Bestuur van Infrax West werd de heer Bert Maertens,
burgemeester van Izegem, aangeduid als bestuurder ter vervanging van Didier Vandeputte, die de
vergaderingen van de Raad van Bestuur blijft bijwonen als waarnemer tot het einde van deze
legislatuur.

Strategie

De Raad van Bestuur heeft een actualisatie van de visie en strategie van Infrax goedgekeurd. Infrax
wil groeien tot het toonaangevend nutsbedrijf in Vlaanderen, waar klanten gemakkelijk terechtkunnen
voor al hun comfort. Met de expertise van zijn medewerkers wil Infrax infrastructuur en diensten
uitbouwen voor zijn gemeenten.

De realisatie van deze visie is gestoeld op vier pijlers: 1° groei in omvang en (diensten)aanbod,
2° klant centraal in al onze bedrijffsprocessen, 3° medewerker en 4° gemeenten. Infrax wenst
gemeenten en steden op een innovatieve manier te ondersteunen in hun streven naar duurzaamheid
en aantrekkelijkheid voor hun inwoners en bedrijven.



Toetreding gemeente Voeren voor elektriciteit

De gemeente Voeren heeft op 25 juni 2015 beslist om het beheer van haar elektriciteitsnet vanaf
1 januari 2016 over te dragen aan Infrax. Tot eind 2015 is ORES nog de netbeheerder voor
elektriciteit in Voeren. Ores is voornamelijk actief in Wallonié. Met de komst van Voeren zijn nu alle
Limburgse gemeenten voor elektriciteit bij Infrax aangesloten.

Nieuwe nettarieven elektriciteit en aardgas vanaf 2015

Eind december 2014 heeft de VREG de nettarieven voor 2015 goedgekeurd waarbij deze aangepast
werden aan het hogere kostenniveau. De nettarieven toegepast in de periode 2010-2014 waren niet
voorzien op het enorme succes van de zonnepalen (0.a.de verplichte opkoop van de certificaten)
waardoor de netbeheerders grote tekorten opstapelden en leningen moesten aangaan om deze te
financieren.

De nettarieven elektriciteit zijn dan ook in 2015 sterk gestegen. De tariefstijging zorgt ervoor dat er
geen bijkomende tekorten ten gevolge van de groenestroomcertificaten meer worden opgebouwd,
maar lost het probleem van de recuperatie van de tekorten vanaf 2010 nog niet op.

Anderzijds kon vanaf 2015 een belangrijke daling van de nettarieven voor aardgas doorgevoerd
worden.

Voor gans Infrax bedraagt het toegelaten inkomen in 2015 in Vlaanderen voor distributie elektriciteit
428 miljoen euro (dit is een toename van 84 miljoen euro t.o.v. 2013), en voor distributie aardgas 66,5
miljoen euro (afname van 21 miljoen euro). Daarnaast wordt bij de bepaling van de tarieven voor
elektriciteit rekening gehouden met een sterke daling van de hoeveelheden getransporteerde kWh.

De nettarieven elektriciteit bij Infrax stijgen hierdoor in 2015 gemiddeld met 41 %. De nettarieven
aardgas bij Infrax dalen in 2015 gemiddeld met 17 %. Per distributienetbeheerder is de stijging of
daling telkens verschillend.

Prosumententarief

Vanaf 1 juli 2015 werd ook een nieuw tarief van kracht voor klanten met zonnepanelen aangesloten
op een terugdraaiende elektriciteitsmeter: het prosumententarief. Dankzij dit tarief, dat ongeveer
78 euro/kW bedraagt, dragen ook de eigenaars van zonnepanelen bij voor het gebruik van het
elektriciteitsnet.

Wie zelf elektriciteit produceert, maakt immers dubbel gebruik van het elektriciteitsnet: om er
elektriciteit op te plaatsen wanneer het eigen verbruik lager ligt dan wat de zonnepanelen produceren
of om elektriciteit af te nemen als de eigen productie niet volstaat, bijvoorbeeld 's avonds en ‘s nachts.

Vennootschapsbelasting

Sinds 1 januari 2015 zijn de intercommunales niet meer automatisch vrijgesteld van de
vennootschapsbelasting.

Riobra en Inter-Aqua — uitsluitend actief in het rioolbeheer — hebben hun statuten aangepast en zullen
voortaan geen dividenden meer uitkeren aan hun vennoten. Als gevolg hiervan heeft de
rulingscommissie beslist om beide maatschappijen vrij te stellen van de vennootschapsbelasting en
hen te onderwerpen aan de rechtspersonenbelasting.



De overige Infrax-DNB'’s zijn vanaf 1 januari 2015 onderworpen aan de vennootschapsbelasting.

De groep Infrax ondergaat in 2015 een belastingdruk van 32 miljoen euro. Hiervan wordt 24 miljoen
euro via een verhoging van de distributienettarieven elektriciteit en aardgas gerecupereerd. De
tariefmethodologie van de VREG voorziet immers een billjke nettovergoeding voor de
aandeelhouders.

Ingevolge de vennootschapsbelasting heeft de VREG het toegelaten inkomen 2015 elektriciteit
verhoogd tot 443,5 miljoen euro ( +15,4 miljoen of +4 %) en het inkomen aardgas 2015 tot 74,8
miljoen euro (+8,3 miljoen of +13 %). De tariefverhoging is ingegaan op 1 augustus 2015.

Recuperatie saldi

Het Hof van Beroep van Brussel heeft op 30 juni 2015, op verzoek van Infrax, een arrest geveld over
de vraag wie van de 2 regulatoren (de federale CREG of de gewestelike VREG) de saldi in de
periode 2010-2014 formeel moet vaststellen. In zijn arrest heeft het Hof gesteld dat het de VREG
toekwam zich uit te spreken over de saldi — ook over deze opgebouwd tussen 2010 en 2014.

Als gevolg hiervan heeft de VREG, na een consultatieronde, beslist om de saldi 2010-2014 te
recupereren over een periode van 5 jaar, beginnende vanaf 2016. Eerder had de VREG al beslist om
de saldi 2008-2009, die wel al formeel waren goedgekeurd door de CREG, te verwerken in de
tarieven 2015 en 2016.

Regulatoire saldi per 31 december 2015

Tot eind 2014 gold het regulatoire kader volgens de cost-plus methodologie toegepast door de CREG.
Hierbij wordt een onderscheid gemaakt tussen ‘beheersbare’ en ‘niet-beheersbare’ kosten.

Het verschil tussen de geraamde en de reéle niet-beheersbare kosten wordt opgenomen als een
vordering (“regulatoir actief’) of schuld (“regulatoir passief’) en wordt dus verrekend in een volgende
tarifaire periode. Het verschil tussen de reéle verkoopvolumes en het in het budget geraamde volume
wordt eveneens in een volgende tarifaire periode verrekend. Deze verschillen resulteren dan in een
verhoging dan wel een verlaging van de toekomstige tarieven.

Vanaf 2015 geldt de inkomensregulering van de VREG (“price cap”) waar een onderscheid wordt
gemaakt tussen exogene kosten en niet-exogene kosten. Exogene kosten zijn kosten waarop de
netbeheerders volgens de VREG geen enkele impact hebben. Zij zijn door de VREG limitatief
opgesomd. Saldi op de exogene kosten en de exogene volumeverschillen kunnen in de volgende
tarifaire periode verrekend worden.

Aangezien de vennootschapsbelasting pas vanaf 1 augustus 2015 kon gerecupereerd worden via de
tarieven heeft de VREG beslist om 7/12% van de gemiste opbrengsten vennootschapsbelasting te
beschouwen als een exogeen volumeverschil .

Onderstaande tabel toont de status van de saldi per 31 december 2015 voor de gereguleerde activiteit
elektriciteit, zoals deze ook werden verwerkt in de jaarrekeningen 2015 van de betrokken Infrax
distributienetbedrijven (- tekort en geboekt als vordering, + overschot en geboekt als schuld).



Saldi elektriciteit - distributie

Saldi niet-beheersbare kosten per 31/12/2014 (1) -303.600.537
Recuperatie saldi 2008/2009 in 2015 (2) +10.261.313
Saldi exogene kosten en volumeverschillen 2015 (3) +52.392.189
Saldi van federale bijdrage t.e.m. 2014 (4) - 8.186.890
Totaal (5) -249.133.925

(-: tekort, tariefverhogend in volgende tarifaire periode; +: overschot, tariefverlagend in volgende tarifaire periode)

Opmerking: bij de CWAPE mochten de saldi 2008/2009 slechts voor 10 % opgenomen worden in
2015.

Het overschot aan exogene kosten in 2015 is hoofdzakelijk het gevolg van de afschaffing van het
plafond op de solidarisering van de groene stroom- en warmtekrachtcertificaten in 2014 en 2015.

Onderstaande tabel toont het overschot per 31/12/2015 voor de gereguleerde activiteit aardgas, zoals
deze ook werden verwerkt in de jaarrekeningen 2015 van de betrokken Infrax distributienetbedrijven (-
tekort en geboekt als vordering, + overschot en geboekt als schuld).

Saldi aardgas - distributie

Saldi niet-beheersbare kosten per 31/12/2014 (1) 49.028.805
Teruggave 50 % van saldi 2008/2009 in 2015 (2) -10.659.297
Saldi exogene kosten en volumeverschillen 2015 (3) -4.150.997
Totaal (5) 34.218.511

(-: tekort, tariefvernogend in volgende tarifaire periode; +: overschot, tariefverlagend in volgende tarifaire periode)

Deze tabellen moeten met het nodige voorbehoud behandeld worden vermits de VREG deze
bedragen nog niet definitief bevestigd heeft. De integrale recuperatie is derhalve pas zeker bij de
definitieve bevestiging van de regulator.

Waardering groenestroomcertificaten (GSC) en warmtekrachtcertificaten (WKC)

Zowel voor groenestroom als voor warmtekracht was er in Vlaanderen in 2015 opnieuw een overschot
aan certificaten en kon slechts een beperkt gedeelte van de certificaten door de netbeheerders
verkocht worden.

Eind 2015 vertegenwoordigt de voorraad groenestroom- en warmtekrachtcertificaten 253,2 miljoen
euro, of een toename van 43,1 miljoen euro. De gebankte en niet-gebankte GSC worden
gewaardeerd aan respectievelijk 93 euro en 88 euro per stuk. Voor de WKC is dit respectievelijk 27 en
20 euro. De voorraad certificaten is in de jaarrekening van de netbeheerders opgenomen onder de
overlopende rekeningen van het actief.

Voorraad 31/112/2015 31/12/2014 Toename

Aantal Waarde Aantal Waarde
GSC 2.690.126 239.062.278 2.127.470 189.548.550 +562.656 +49.513.728
WKC 663.800 14.094.601 985.346 20.539.045 -321.546 -6.444.444
Totaal 3.353.926 253.156.879 3.112.816 210.087.595 +241.110 +43.069.284




De Vlaamse overheid heeft met haar besluit van 10 januari 2014 bepaald dat alle netbeheerders
1,5 miljoen certificaten gedurende een aantal jaren moeten immobiliseren (‘banken’), m.a.w. niet
aanbieden aan de markt teneinde vraag en aanbod te herstellen. De banking voor Infrax gaat over
466.238 stuks GSC en 118.875 stuks WKC. De Vlaamse overheid staat borg voor de gebankte
certificaten (93 euro per gebankt GS-certificaat en 27 euro per gebankt WK-certificaat of in totaal 46,6
miljoen euro) en heeft voor 2015 de financieringskosten vergoed. Voor de niet-gebankte certificaten is
er mogelijk een risico dat deze in de toekomst niet op de markt kunnen verkocht worden aan de prijs
van 88 euro, respectievelijk 20 euro, wat voor een bijkomend tekort op de exogene kosten bij de
netbeheerders kan zorgen. De voorraadwaarde van de niet-gebankte certificaten bedraagt ca. 206,6
miljoen euro.

Nieuwe nettarieven elektriciteit en aardgas 2016

Op 23 oktober 2015 heeft de VREG het toegelaten inkomen 2016 meegedeeld. Voor distributie
elektriciteit wordt dit, rekening houdende met het decreet diverse bepalingen inzake energie,
448 566 781 euro.

Dit budget houdt rekening met:
— de recuperatie over 5 jaar van de historische tekorten uit de periode 2010-2014. In 2016 zal
Infrax hiermee 70.567.480 euro uit het verleden kunnen recupereren.
— de afschaffing van de gratis kWh vanaf 2016
— de afschaffing van het plafond op de solidarisering van de groenestroom- en
warmtekrachtcertificaten.

Dit heeft tot gevolg dat de nettarieven bij Infrax op 1 januari 2016 voor elektriciteit zullen stijgen met
gemiddeld 1,15 %.

Het toegelaten inkomen voor aardgas wordt 71.121.212 euro. Hierin is een teruggave van 16.201.339
euro aan saldi uit het verleden inbegrepen. Voor aardgas dalen de tarieven met gemiddeld 4,86 %.

Verhoging bijdrage Energiefonds vanaf 1 maart 2016

De bijdrage aan het Energiefonds werd reeds ingevoerd met het decreet van 19 december 2014. De
bijdragen, berekend per afnamepunt, dienen om de werkingskosten van de VREG en de kosten van
de call groene stroom te financieren.

Teneinde de problematiek van de historische voorraden van onverkochte certificaten ten gronde aan
te pakken, heeft de Vlaamse Regering de bijdrage aan het Energiefonds in belangrijke mate verhoogd
met ingang van 1 maart 2016. De nieuwe bijdrage is afhankelijk van de verbruiksschijf en zal in totaal
492 miljoen euro op jaarbasis opbrengen. Dit moet voldoende zijn om het overschot aan certificaten in
Vlaanderen tegen 2021 af te bouwen. ' '

Aanleg warmtenet Antwerpen Nieuw Zuid van start

De stad Antwerpen heeft ervoor gekozen om een warmtenet aan te leggen bij de ontwikkeling van
“Nieuw Zuid”", de nieuwe wijk achter het Antwerpse justitiepaleis. Zij heeft hiervoor een concessie
toegewezen aan het consortium “Warmte@Zuid* met als leden Infrax, Waterlink, Indaver en Dalkia.
Binnen dit consortium werd Infrax aangeduid als projectleider. lveg wordt eigenaar van de installaties
en staat volledig in voor de financiering.



Eens de volledige wijk ontwikkeld is, zal het warmtenet op Nieuw Zuid uit zo'n 5 kilometer
warmteleiding bestaan en zo ruim 5.000 inwoners van warmte voorzien. Daarmee is het in Vlaanderen
één van de grootste nieuwe ontwikkelingen op het gebied van warmtenetten. Eind 2015 was fase 1
(ca. 1/3 van de site) volledig afgewerkt en konden de eerste inwoners op het warmtenet worden
aangesloten.

Infrax bouwt mee aan een stoomnet in de Waaslandhaven

Ecluse cvba heeft de bouw van een industrieel warmtenetwerk in de Waaslandhaven (haven van
Antwerpen — linkeroever) tot doel. Zij zal de stoom die vrijkomt van de verbrandingsinstallatie van
Indaver/Sleco transporteren naar omliggende bedrijven. In deze installatie wordt jaarlijks meer dan
1 miljoen ton huishoudelijk en vergelijkbaar bedrijfsafval dat niet gerecycleerd kan worden, thermisch
verwerkt.

Dit project levert evenveel COjz-besparing op als 50 windturbines en wordt ondersteund door de
Viaamse Regering die een belangrijke strategische ecologiesteun toekende (10 miljoen euro).

Infrax verleent zijn participatie aan dit project en wordt de exploitant. De definitieve go/no go wordt
beslist in maart/april 2016.

Warmtenet in Harelbeke

In dit project wordt de restwarmte van de huisvuilverbrandingsinstallatie van IMOG in Harelbeke nuttig
gebruikt. In 2016 worden de werken gestart waarbij Infrax een warmtenet van 2,6 km zal aanleggen
langs de Leie. De capaciteit van de warmteafname bedraagt 6 MW, later uitbreidbaar tot 18 MW. De
investeringen worden geraamd op 4,2 miljoen euro. Dit project kan genieten van de subsidies van de
Vlaamse call groene warmte voor een bedrag van 569.000 euro.

Voor de uitkoppeling van de warmte uit IMOG zal worden samengewerkt met Eandis, dat zelf een
warmtenet zal aanleggen naar Kuurne.

Oprichting Warmtebedrijf Vlaanderen

Infrax en Eandis hebben beide de ambitie om warmtenetten uit te bouwen in Vlaanderen. Vermits het
aanleggen van warmtenetten een beperkte rendabiliteit heeft en om te vermijden dat op het terrein
nodeloze concurrentie wordt gevoerd, is er een principieel akkoord om samen te werken. Hiervoor zal
een warmtebedrijf Vlaanderen opgericht worden. De oprichting van het warmtebedrijf is voorzien voor
het eerste semester van 2016.

Infra-X-net

De overeenkomst met Telenet voorziet dat de kabelinfrastructuur eigendom blijft van de DNB's en dat
Infrax op deze infrastructuur bepaalde diensten mag aanbieden aan de kabelgemeenten.

In dit kader biedt Infrax via het kabelnetwerk volgende diensten aan de gemeenten:
— Infra-LAN-net: dit is het verbinden van verschillende gebouwen van de gemeente/OCMW tot
één eigen computernetwerk;
— Infra-TEL-net; dit is het verbinden van telefonie en telefooncentrales van gebouwen naar het
hoofdgebouw van de gemeente. Dit hoofdgebouw wordt dan over het kabelnetwerk verbonden
met de met Infrax gedeelde telefonieoperator;



— Infra-INTER-net. het verlenen van breedbandtoegang tot het internet van de verschillende
gebouwen via het kabelnetwerk.

Deze nieuwe dienst kent een groot commercieel succes: eind 2015 zijn 82 gemeenten en de provincie
Limburg toegetreden tot deze activiteit, wat een succesfactor betekent van 85 % van de voor de kabel
aangesloten gemeenten.

Project Roadrunner

Roadrunner is de naam voor het project voor het uitbreiden van de huidige bandbreedte 606/862 MHz
naar 1 GHz. Deze uitbreiding is noodzakelijk omwille van de steeds grotere vraag naar data volume,
snelheid, interactieve diensten, HQ video, ... Om aan deze vraag te blijven voldoen moet het
kabeltelevisienetwerk continu uitgebreid worden. Alle materialen die niet 1GHz compatibel zijn,
(hoofdlijnversterkers, distributieversterkers, splitters, aftakdozen en connectoren) moeten vervangen
worden.

De kostprijs van Roadrunner wordt voor gans Infrax geraamd op 46 miljoen euro, hetzij ca. €80/klant.
De uitrol zal lopen tot 2018.

Public Wifi

De Raad van Bestuur gaf zijn akkoord om aan de kabelgemeenten van Infrax Public Wifi als nieuwe
dienst aan te bieden.

Er werden 6 proefprojecten opgestart: Hasselt, Genk, Neerpelt, Diest, Diksmuide en Torhout waar
tijdelijke netwerken worden aangelegd voor 1 Wifi-zone per gemeente. Bedoeling hiervan is om
praktische ervaring op te doen in aanloop van een uitrol naar geinteresseerde gemeenten. De
publieke wifi's worden aangesloten op het glasvezelnetwerk van Infrax dat gemeentelijke gebouwen
onderling en met Infrax verbindt. De deelnemende gemeenten investeren eenmalig in de hardware
(access points, antennes, ...), de civiele werken elektriciteit en netwerk, en de installatiekost, al dan
niet gefinancierd vanuit beschikbare fondsen van de DNB. De proefprojecten verlopen viot en kennen
een groot succes.

Riolering

Infrax verzorgt de rioleringsactiviteit in 83 gemeenten. Daarmee is Infrax de grootste rioolbeheerder in
Vlaanderen.

In 2015 werd voor 43 miljoen euro geinvesteerd in het rioleringsstelsel. Dit is 9 miljoen minder dan in
2014. Deze daling van de verminderde investeringen in wegenwerken door de gemeenten is een
gevolg van de budgettaire krapte waarmee vele gemeenten worstelen.

Om de Europese doelstellingen op het viak van de verbetering van de waterkwaliteit te realiseren, zijn
aanzienlijke financiéle middelen nodig voor investeringen in en het beheer van riolering. Infrax ziet
diverse mogelijkheden om te zorgen voor een sluitende financiering:

-  verhoging van de gemeentelijke saneringsbijdrage op de drinkwaterfactuur

— invoering van een capaciteitscomponent in de gemeentelijke saneringsbijdrage

— verhoging van de subsidies vanuit het Viaamse gewest voor uitbreidingsinvesteringen,

vervangingsinvesteringen en onderhoud van het bestaande stelsel
- de invoering van een vermijdbare bijdrage voor de versnelde afvoer van regenwater



—  voldoende jaarlijkse stijging van het Gemeentefonds zodat de gemeenten in staat zijn om het
restbedrag te financieren vanuit hun algemene middelen.

In haar omzendbrief van april 2014 stelde minister J. Schauvliege dat de gemeentelijke
saneringsinkomsten enkel mogen gebruikt worden voor (nieuwe) investerings- en onderhoudsuitgaven
inzake riolering. Onder investeringen wordt ook het herstel van de bovenbouw of de aanleg van een
nieuwe bovenbouw verstaan. De Raden van Bestuur van Inter-aqua, Riobra, Infrax West en iveg
komen tegemoet aan deze vraag en zullen dan ook voortaan geen dividenden vanuit de activiteit
riolering meer uitkeren. De eventuele winsten worden gereserveerd en beschikbaar gehouden in
rioleringsfondsen per gemeente.

Via deze rioleringsfondsen kunnen volgende activiteiten gefinancierd worden:
1. subsidies voor investeringen zonder tussenkomst van het Viaams Gewest
2. (aanvullende) subsidies voor werken op privé-domein

3. wegenwerken gecombineerd met riolerings- en eventueel wegherstelling

Door de oprichting van een rioleringsfonds wordt er ook een belangrijke impuls gegeven voor
bijkomende investeringen in infrastructuur.

Aanpassing investeringsregels riolering

Infrax heeft een voorstel klaar om zijn investeringsregels te herzien. Infrax wil ruimte voor
noodzakelijke investeringen creéren door een verhoging van de tussenkomst van Infrax. De
tussenkomst zal in functie zijn van de prioriteit van de investeringen voor Infrax (niet prioritair, matig
prioritair en prioritair) en eveneens afhankelijk zijn van het soort doelstelling (ecologisch
(uitbreiding/optimalisatie) of functioneel (vervanging/wateroverlast)).

Het verhoogd forfait voor het wegherstel is vergelijkbaar met de tussenkomst van Aquafin.

Deze tussenkomsten zullen retroactief van toepassing zijn voor alle projecten aanbesteed na 1 januari
2015. Indien dit tot een vermindering van de tussenkomst zou leiden, dan blijven de bevestigde
engagementen gehonoreerd.

Verhoging saneringsbijdrage per 1 januari 2015

De Vlaamse Regering heeft eind 2014 beslist om de bovengemeentelijke saneringsbijdrage te
verhogen van 0,96 euro/m?® tot 1,2088 euro/m?, of een verhoging van 26 %.

De gemeentelijke saneringsbijdrage is bij decreet vastgelegd op maximaal 1,4 x het
bovengemeentelijk tarief. De maximale gemeentelijke saneringsbijdrage heeft bijgevolg ook een
verhoging van 26 % gekend en is daardoor gestegen tot 1,6923 euro/m?®,

De meeste raden van bestuur hebben beslist om ook in 2015 dit maximumtarief toe te passen. Het
beschikbaar budget stijgt daardoor in 2015 met 15 miljoen euro.

KLIP-aanbod gemeenten (riooldatabank)

Vanaf 1 januari 2016 dienen de liggingsgegevens van de leidingen digitaal aangeleverd te worden aan
het Agentschap voor Geografische Informatie Vlaanderen (AGIV). Bijgevolg is er noodzaak aan een
digitale rioleringsdatabank.



Infrax heeft beslist aan niet-rioleringsvennoten volgende diensten aan te bieden:
— inventarisatie en opmaak databank (conform Infrax-bestekken)
— actueel houden databank (verwerken asbuilt-plannen)
— automatische uitwisseling met KLIP-server

Nieuwe tariefstructuur water vanaf 2016

De Vlaamse Regering heeft op 12 juni 2015 een akkoord bereikt over een nieuwe uniforme
tariefstructuur voor drinkwater en de saneringsbijdrage vanaf 1 januari 2016. In toepassing van het
regeerakkoord wordt de gratis 15 m® per gedomicilicerde afgeschaft.

Er wordt een vaste component met gezinscorrectie ingevoerd. Voor het verbruik worden twee tarieven
toegepast: een basistarief voor het verbruik beperkt tot 30 m*® per wooneenheid en verhoogd met
30 euro per gedomicilieerde. Voor het verbruik daarboven wordt het tarief verdubbeld.

Kapitaalsverhoging Publi-T

De Infrax-DNB's hebben ingeschreven op de kapitaalsverhoging van Publi-T,
referentieaandeelhouder van ELIA. Enerzijds wil Publi-T anticiperen op een verwachte
kapitaalsverhoging van Elia. Anderzijds kan men zo een aantal bankleningen terugbetalen. Voor
de Infrax-DNB'’s betekent deze kapitaalsverhoging een investering van ca. 23 miljoen euro.

Samenaankoop gemeenten

Op verzoek van een aantal gemeenten heeft Infrax beslist om mogelijkheden tot ‘samenaankoop’ aan
te bieden aan de gemeenten. Infrax faciliteert het volledige aankoopproces en stelt zijn expertise,
onder de vorm van opdrachtencentrale, ter beschikking van de gemeenten. Door schaalvoordelen
moet deze samenwerking, naast administratieve vereenvoudiging, leiden tot financiéle besparingen bij
de gemeenten.

De organisatie, de werkwijzen, de taken en verantwoordelijkheden werden beschreven in een
samenwerkingsovereenkomst af te sluiten tussen Infrax en de gemeenten.

Inmiddels werden volgende samenaankoopdossiers voor de gemeenten gerealiseerd:
— onkruidbeheer verhardingen + monitoring (nulmeting)
— elektronische maaltijdcheques
—  betaalterminals
—  externe dienst voor preventie en bescherming op het werk (EDPBW)
—  medische controle
—  CNG-voertuigen
— mobiele telefonie.

Juridisch kader

In 2015 waren de Infrax-DNB’s betrokken in de volgende procedures:



Boonen e.a./Electrabel: In deze zaak vorderden meer dan 1.600 partijen voor de Vrederechter te
Deurne (een provisionele vergoeding voor) de terugbetaling van de sinds 2009 betaalde
distributievergoedingen, alsook een verbod om in de toekomst distributievergoedingen aan te
rekenen op basis van artikel 49 (sic) van de Wet van 15 december 2009 (die onder meer twee
tarifaire koninklijke besluiten bekrachtigt). Hun vordering was gebaseerd op een arrest van het
Grondwettelijk Hof van 31 mei 2011 dat de wettelijke bekrachtiging van enkele artikelen uit de
tariefregelgeving vernietigt, waardoor volgens eisers iedere basis zou verdwenen zijn om
distributievergoedingen aan te rekenen. Hun vordering was gericht tegen Electrabel, en werd
nadien door sommige eisers uitgebreid tot Electrabel Customer Solutions. Electrabel heeft bijna
alle Belgische distributienetbeheerders in vrijwaring gedagvaard. Zowel de Belgische Staat als de
CREG werden in de zaak betrokken. Bij vonnis van 31 januari 2014 verklaarde de Vrederechter
zich onbevoegd en verwees zij de zaak naar het Hof van Beroep te Brussel. Sindsdien is er geen
evolutie geweest in de zaak.

Booms en Asman/CREG: De CREG had in april 2011 de distributietarieven van Inter-energa en
Iveg aangepast. Die beslissingen werden door twee natuurlijke personen aangevochten bij het Hof
van Beroep te Brussel. In juni 2012 oordeelde dit laatste dat de tariefaanpassing ten gronde
verantwoord was, maar dat de CREG deze op een verkeerde wettelijke bepaling gebaseerd had.
Het Hof gaf echter aan dat het wenselijk kon zijn om de gevolgen van de beslissingen van de
CREG tijdelijk te handhaven tot deze laatste nieuwe beslissingen kon nemen. Het Hof stelde
evenwel vast dat de Elektriciteitswet hem niet de bevoegdheid verleent om de gevolgen van een
onwettige beslissing van de CREG tijdelik te handhaven, terwijl de Raad van State wel een
dergelijke bevoegdheid heeft. Het Hof van Beroep legde daarom de vraag voor aan het
Grondwettelijk Hof of dit discriminerend is. Bij arrest van 9 juli 2013 oordeelde het Grondwettelijk
Hof dat dit niet in strijd is met het grondwettelijk gelijkheidsbeginsel.

Ondertussen had de CREG een voorziening in cassatie ingesteld tegen het arrest van het Hof van
Beroep. Deze voorziening is momenteel hangende. Het Hof van Cassatie heeft het
cassatieberoep integraal verworpen bij arrest van 23 november 2015. Partijen kunnen de zaak nu
opnieuw laten activeren bij het Hof van Beroep te Brussel.

Zonstraal/lVREG: Op 1 juli 2014 is de tarifaire bevoegdheid inzake distributienettarieven voor
elektriciteit en gas overgeheveld van het federale niveau naar de Gewesten. Ter uitvoering van
zijn nieuwe tarifaire bevoegdheid heeft de Vlaamse energieregulator VREG op 30 september
2014 een tariefmethodologie aangenomen voor de regulatoire periode 2015-2016. Zonstraal, een
sectorvereniging voor zonne-energie, heeft samen met twee natuurlijke personen (die aangeven
eigenaars van zonnepanelen te zijn) een beroep tot schorsing en vernietiging tegen dezelfde
tariefmethodologie ingesteld bij het Hof van Beroep te Brussel. Omdat de VREG echter van
oordeel was dat de Raad van State als enige bevoegd was om kennis te nemen van beroepen
tegen beslissingen van de VREG, hebben de verzoekende partijeh vervolgens een beroep (tot
schorsing en vernietiging) tegen diezelfde tariefmethodologie ingesteld bij de Raad van State. De
vier distributienetbeheerders van de Infrax-koepel lveg, Infrax West, Inter-energa en de PBE (de
“Infrax-DNB’s”) zijn in de procedure voor de Raad van state tussengekomen ter ondersteuning
van de VREG.

Het Hof heeft in (de motivering van) een tussenarrest aangegeven bevoegd te zijn, maar heeft de
behandeling van de zaak geschorst in afwachting van een definitieve uitspraak van de Raad van
State, teneinde tegenstrijdige uitspraken te vermijden.

Bij arrest van 1 oktober 2015 heeft de Raad van State het schorsingsverzoek verworpen wegens
gebrek aan hoogdringendheid, zonder zich uit te spreken over zijn bevoegdheid. Daarop hebben
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de verzoekende partijen om de voortzetting van de rechtspleging verzocht. De VREG en de
Infrax-DNB’s hebben respectievelijk op 11 januari en 22 januari 2016 hun memories ingediend. De
volgende stap is dat de verzoekende partijen een memorie van wederantwoord kunnen indienen.

Lampiris/VREG: In deze zaak heeft Lampiris een reeks beroepen ingesteld bij de Raad van State
tot nietigverklaring an de beslissingen van de VREG van december 2014 tot goedkeuring van de
tarieven van de Vlaamse distributienetbeheerders (waaronder de Infrax-DNB’s). Deze procedures,
die gericht zijn tegen de individuele tariefbeslissingen van de VREG (zie nr. 3 hierboven). De
Infrax-DNB's  zijn tussengekomen in de procedures die betrekking hebben op de
goedkeuringsbeslissingen van hun elektriciteits- en aardgastarieven.

In de zaak m.b.t. Inter-energa (aardgas) werd op 30 september 2015 een Auditoraatsverslag
neergelegd. De Auditeur stelt dat het vanuit pragmatisch oogpunt de meest verkiesbare optie is
om slechts in één van de zaken een verslag neer te leggen en te wachten op een arrest in deze
zaak vooraleer in de andere zaken een verslag neer te leggen. In het verslag van 30 november
2015 stelt de Auditeur dat de Raad van State geen rechtsmacht heeft om kennis te nemen van de
geschillen omtrent de tariefbeslissingen, en besluit tot de verwerping van het beroep van Lampiris.

Op 17 februari 2016 verstrijkt de termijn voor Inter-energa om een laatste memorie in te dienen.

Proximus activering claim: Naar aanleiding van de overname van de kabeltelevisieklanten en de
vestiging van een erfpacht op het kabelnet door Telenet, heeft Belgacom, nu Proximus, een
vordering ingesteld bij de Rechtbank van Eerste Aanleg tot vernietiging van de contracten en tot
het bekomen van een schadevergoeding. In eerste aanleg werd deze vordering verworpen
{vonnis van 6/4/2009). Hierop heeft Proximus hoger beroep ingesteld bij het Hof van Beroep te
Antwerpen. Maar de zaak is dan naar de rol verwezen.

Naar aanleiding van een arrest van de Raad van State in deze zaak (dd. 26 mei 2014), heeft
Belgacom conclusie neergelegd vergezeld van een rapport van Frontier Economics.
Proximus vraagt in haar conclusie om de volledige documenten met betrekking tot het akkoord
tussen Telenet, Interkabel en de kabelmaatschappijen over te maken. Tevens vraagt zij om deze
akkoorden nietig te verklaren en de diverse kabelmaatschappijen te veroordelen tot een
provisionele schadevergoeding. De Raad van Bestuur is ervan overtuigd dat de risico's en
gelieerde onzekerheden, rekening houdende met alle gekende huidige elementen, in voldoende
mate geprovisioneerd zijn in Interkabel en/of de jaarrekeningen van de betrokken DNB's.

Rating A met stable outlook

Het ratingagentschap Fitch heeft op 8 oktober 2015 aan Infrax zijn rating bevestigd: een A-flat-rating
met stable outlook. Dankzij de sterke band met de publieke aandeelhouders en de Vlaamse overheid
is er een uplift geweest van 1 ‘notch’: van A- naar A. Deze kwalitatieve rating weerspiegelt enerzijds
de stevige financiéle basis en anderzijds het vertrouwen van stakeholders in de strategie van de
groep.

Een rating is een gefundeerd oordeel over de kredietwaardigheid van een emittent van obligaties en is
een belangrijk criterium dat institutionele investeerders gebruiken. Een rating geeft ook meer
financieringsflexibiliteit en versterkt het imago van Infrax als betrouwbare financiéle partner.
Bovendien baseert de VREG zich op bedrijven met een A-rating om de ‘toegelaten’
financieringskosten te bepalen.



Herziening kredietlijnen

Infrax heeft zijn bestaande kredietlijnen hernieuwd. Hiervoor werd een Europese aanbesteding
uitgeschreven voor kredietljnen ter waarde van 200 miljoen euro en dit via de
onderhandelingsprocedure met bekendmaking.

De aanbesteding werd toegewezen aan Belfius Bank en KBC Bank, elk voor 100 miljoen euro. De
Infrax-DNB'’s stellen zich borg pro rata hun kapitaal in Infrax.

Financiéle instrumenten

Infrax maakt gebruik van financiéle instrumenten zoals bedoeld in artikel 96,8° van het Wetboek van
vennootschappen. Ter indekking van zijn langetermijnleningen werd in 2011 een rente-indekking op
een lening van 70 miljoen euro afgesioten met looptijd 20 jaar tot 2031.

Investeringen

De groep Infrax heeft in 2015 investeringen verricht voor in totaal 202,6 miljoen euro bruto. Dit is 16,2
miljoen euro minder dan in 2014

Investeringen per activiteit in miljoenen euro

Elektriciteit Aardgas Riolering KTV Diverse Totaal
84,6 36,0 42,7 23,8 15,5 202,6
(+2,1) (-5,0) (-8,8) (-8.4) (+3,7) (-16,2)

(x): toename of afname t.o.v. 2014

Resultaat

Infrax cvba opereert als ‘kosten- en opbrengstencentrum’. Infrax cvba verzorgt de exploitatie in naam
en voor rekening van zijn vennoten. Dit heeft tot gevolg dat de kosten en opbrengsten die Infrax
realiseert namens zijn vennoten, verrekend worden via de balans. Op de resultatenrekening komen
enkel de eigen kosten van Infrax zelf. Dit zijn hoofdzakelijk eigen personeelskosten, kosten
gerelateerd aan het hoofdkantoor en ICT-kosten (hardware). Ook de kosten van het pilootproject
‘slimme meters’ en ‘Atrias’ worden geboekt binnen Infrax cvba.

Het resultaat van Infrax bedraagt 231.508 euro. Er is geen financieel resultaat noch een uitzonderlijk
resultaat.

Aan de Algemene Vergadering wordt voorgesteld een bedrag van 11,575 euro toe te voegen aan de
wettelijke reserves, en het saldo, 219.933 euro, als dividend uit te keren aan de vennoten.

Belangrijke gebeurtenissen na de sluiting van de jaarrekening 2015

Er zijn geen andere belangrijke gebeurtenissen na de sluiting van de jaarrekening te vermelden die
een impact kunnen hebben op de rekeningen.

Commentaar en toelichting bij de balans en de exploitatierekening van 2015

Wij verwijzen hierbij naar de commentaar opgenomen in de jaarrekening en de bijlagen bij de
jaarrekening.



De Raad van Bestuur stelt aan de gewone Algemene Vergadering van aandeelhouders voor om:

a) de jaarrekening en de daarin opgenomen resultaatverwerking zoals voorgesteld goed te keuren
b) en kwijting te verlenen aan de bestuurders en de commissaris voor de uitoefening van hun
mandaat.

De Raad van Bestuur dankt ten slotte de medewerkers voor de inzet en de toewijding, alsook de
aandeelhouders voor het sterke en blijvende vertrouwen.







